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房地产  
重点城市商品房成交量周报（第 367 期）  

  行业动态       

行业近况 

上周成交量跟踪：各大城市上周成交量环比上上周均值上升 8%
（上周区间：2015 年 5 月 4 日~2015 年 5 月 10 日）。五月第一周
成交量环比四月同期上升 31%，同比去年五月大幅回暖 64%，年
初至今累计成交量同比均值上升 25%。 

评论  

成交量回顾：成交量环比有所回升。我们重点监测的 16 个城市中，
10 个城市成交量周环比上升，五个城市环比下降，长沙数据暂缺。
周成交均价回顾：上周成交整体价格环比均值和中值分别下跌 3%
和 4%。 

环渤海：北京上周成交量环比下降 13%；天津、济南和青岛分别
上升 17%、9%和 8%。 

长三角：上海和南京上周成交量环比分别上涨 12%和 33%；杭州
和苏州则分别下跌 27%和 20%。 

珠三角：深圳、广州和厦门上周成交量环比大幅上升 35%、42%
和 31%；东莞则微跌 4%。 

其  它：成都和武汉上周成交量环比分别上升 22%和 11%；重庆
则下跌 31%，长沙数据暂缺。 

估值与建议  

A 股投资策略：维持看好地产龙头观点不变，上涨空间超过 20%！
龙头公司数据将强于行业，超预期概率高，但中小地产股估值却
明显高于龙头。往前看，随着推盘上升，龙头公司销售将爆发，
与中小地产股估值差也将收窄，建议投资者重点关注二季度龙头
地产股表现，上升空间看 20%以上，同时提示中小地产股高估值
风险。个股推荐排序：万科、招商、保利；中南建设；同时建议
关注滨江集团和中华企业。 

H 股投资策略：受货币放松、支持性政策以及销售恢复的同时推
动，我们预计估值中枢上移，进入下半场单边上升阶段，有超过
30%上涨空间。目前港股房地产对应 24%NAV 折让和 10.4x 
2015e P/E，较 A 股（29%NAV 溢价和 13.6x 2015e P/E）折
让处于历史较高水平。重申看好，推荐滞涨中盘股世茂和龙湖，
龙头中海和华润，京津冀概念股远洋和融创，商业地产标的万达。 

风险  

宏观经济放缓。 

  

 

  
 

   目标 P/E (x) 

股票名称 评级 价格 2015E 2016E 

万科-A 推荐 17.48 8.0 7.3 

招商地产-A 推荐 38.50 16.4 14.0 

保利地产-A 推荐 17.00 10.7 9.1 

中南建设-A 推荐 24.02 15.7 13.0 

滨江集团-A 推荐 17.30 13.3 12.8 

中华企业-A 中性 10.53 50.9 40.3 

中国海外发展-H 确信买入 36.89 9.0 8.1 

华润臵地-H 确信买入 30.64 11.7 9.9 

世茂房地产-H 推荐 23.90 5.6 5.2 

龙湖地产-H 推荐 15.48 8.7 8.2 

远洋地产-H 推荐 8.51 8.8 7.8 

融创中国-H 推荐 13.32 5.7 4.6 

     

     

     

      

  中金一级行业 
 

房地产  

  

 
   
  相关研究报告 

 
◎ 货币宽松，地产龙头将补涨 (2015.05.11) 

◎ 2014 年及 1Q15 地产公司业绩回顾：业绩偏弱，但销售爆发可
期 (2015.05.05) 

◎ 补涨可期，坚定看好龙头地产股 (2015.04.24) 

◎ 降准助推高成交，继续看好地产龙头 (2015.04.20) 

◎ 2015 年 1-3 月全国房地产数据点评：新开工拖累投资增速 
(2015.04.16) 

  

  资料来源：彭博资讯、中金公司研究部 
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图表 1: 重点城市周成交量汇总 

 

资料来源：CREIS，各城市房地产交易管理网，中金公司研究部 
注：由于武汉发布数据的不规律性，“上周”截至的日期和其他城市有所不同。 

图表 2: 重点城市周成交量同比中值变动 

 

资料来源：CREIS，各城市房地产交易管理网，中金公司研究部   

 

 

 

上周 上上周
上周环

比变动

上上周

环比变动
年初至今

累计同

比变动
上周

上周环

比变动

北京 150,254 172,462 (13%) (17%) 2,711,134 30% 25,093 (4%) 住宅期房成交面积

天津 276,024 235,665 17% (2%) 3,248,366 (4%) 11,256 (1%) 住宅期房成交面积

济南 2,006 1,847 9% 17% 27,976 59% n.a. n.a. 住宅期房成交套数

青岛 232,583 214,823 8% (3%) 3,526,367 18% n.a. n.a. 住宅期房成交面积

平均 5% (1%) 26% (2%)

上海 463,702 415,410 12% (23%) 6,913,236 39% 22,671 (10%) 住宅期房成交面积

杭州 1,047 1,427 (27%) 22% 15,395 69% 20,626 (6%) 商品房期房成交套数

南京 1,717 1,293 33% (11%) 24,492 (2%) n.a. n.a. 住宅期房成交套数

苏州 178,278 222,121 (20%) 2% 2,825,227 21% n.a. n.a. 住宅期房成交面积

平均 (0%) (2%) 32% (8%)

深圳 120,565 89,187 35% (16%) 2,028,022 93% 30,862 13% 住宅期房成交面积

广州 2,381 1,672 42% 0% 27,481 13% 13,835 (4%) 住宅期房成交套数

东莞 237,847 247,594 (4%) 51% 2,457,325 60% 9,051 (8%) 住宅期房成交面积

厦门 91,617 70,193 31% 63% 774,401 (40%) n.a. n.a. 住宅期房成交面积

平均 26% 25% 32% 0%

重庆 442,599 645,000 (31%) 8% 7,589,013 12% 6,590 (16%) 商品房期房成交面积

成都 234,422 191,690 22% (0%) 3,939,776 (12%) n.a. n.a. 商品房期房成交面积

武汉 3,870 3,493 11% (2%) 54,074 18% 9,383 6% 住宅期房成交套数

长沙 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 住宅期房成交套数

平均 1% 2% 6% (5%)

总体平均 8% 6% 25% (3%)

总体中值 11% (0%) 18% (4%)

注释城市

成交均价
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图表 3: 重点城市周成交量跟踪—北京 

 

资料来源：CREIS；中金公司研究部 

图表 4: 重点城市周成交量跟踪—天津 

 

资料来源：CREIS；中金公司研究部 

图表 5: 重点城市周成交量跟踪—济南 

 

资料来源：CREIS；中金公司研究部 

图表 6: 重点城市周成交量跟踪—青岛 

 

资料来源：CREIS；中金公司研究部 
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（千平方米） 每周住宅期房签约面积

2007年周均成交28.3万平方米

北京

2008年周均成交17.2万平方米

2009年周均成交27.1万平方米

2015年年初至今周均成交14.3万平方米

`

2010年周均成交15.8万平方米

2011年周均成交10.7万平方米

2012年周均成交19.9万平方米

2013年周均成交19.6万平方米

2014年周均成交13.9万平方米
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（千平方米） 每周住宅成交面积

2007年周均成交18.8万平方米

天津

2008年周均成交9.4万平方米

2009年周均成交25.5万平方米

2015年年初至今周均成交17.1万平方米

2010年周均成交19.5万平方米

2011年周均成交16.9万平方米

2012年周均成交16.9万平方米

2013年周均成交22.5万平方米

2014年周均成交18.3万平方米
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（套） 每周住宅成交套数

2007年周均成交352套

济南

2008年周均成交254套

2009年周均成交514套

2015年年初至今周均成交1472套

2010年周均成交382套

2011年周均成交827套

2012年周均成交857套

2013年周均成交1237套

2014年周均成交1262套
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（千平方米） 每周住宅成交面积

2007年周均成交6.1万平方米

青岛

2008年周均成交6.4万平方米

2009年周均成交16.7万平方米

2015年年初至今周均成交18.6万平方米

2010年周均成交18.5万平方米

2011年周均成交16.5万平方米

2012年周均成交17.1万平方米

2013年周均成交23.2万平方米

2014年周均成交17.7万平方米

北京：上周住宅期房签约面积

15.03 万平方米，周环比下

降 13%，年初累计同比上升

30% 。 住 宅 成 交 均 价 为

25,093 元/平米，周环比下

降 4%。 

天津：上周住宅成交面积

27.60 万平方米，周环比上

升 17%，年初累计同比下降

4% 。 住 宅 成 交 均 价 为

11,256 元/平米，周环比下

降 1%。 

济南：上周住宅成交 2,006

套，周环比上升 9%，年初累

计同比上升 59%。 

青岛：上周住宅成交面积

23.26 万平方米，周环比上

升 8%，年初累计同比上升

18% 
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图表 7: 重点城市周成交量跟踪—上海 

 

资料来源：CREIS；中金公司研究部 

图表 8: 重点城市周成交量跟踪—杭州 

 

资料来源：CREIS；中金公司研究部 

图表 9: 重点城市周成交量跟踪—苏州 

 

资料来源：CREIS；中金公司研究部 

图表 10: 重点城市周成交量跟踪—南京 

 

资料来源：CREIS；中金公司研究部 

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

07-0107-05 07-09 08-0108-05 08-09 09-0109-05 09-09 10-0110-05 10-09 11-0111-05 11-09 12-0112-05 12-09 13-0113-05 13-09 14-0114-05 14-09 15-0115-05

（千平方米） 每周住宅成交面积上海

2008年周均成交30.5万平方米

2009年周均成交50.3万平方米

2015年年初至今周均成交36.4万平方米

2010年周均成交30.0万平方米

2011年周均成交25.3万平方米

2012年周均成交27.7万平方米

2007年周均成交46.4万平方米

2013年周均成交34.7万平方米

2014年周均成交31.1万平方米
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（套） 每周商品房成交套数

2007年周均成交804套

杭州

2008年周均成交439套

2010年周均成交675套

2009年周均成交1,263套

2015年年初至今周均成交810套

`2011年周均成交595套

2012年周均成交916套

2013年周均成交818套

2014年周均成交757套
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（千平方米） 每周住宅签约面积

2007年周均成交13.7万平方米

苏州

2008年周均成交7.4万平方米

2009年周均成交17.7万平方米

2015年年初至今周均成交14.9万平方米

2010年周均成交10.2万平方米

2011年周均成交11.5万平方米

2012年周均成交23.1万平方米

2013年周均成交15.5万平方米

2014年周均成交15.7万平方米
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（套） 每周住宅成交套数南京

2007年周均成交1,824套

2008年周均成交807套

2009年周均成交1,820套

2015年年初至今周均成交1,289套

2010年周均成交1,017套

2011年周均成交772套

2012年周均成交1,409套

2013年周均成交1,741套

2014年周均成交1,422套

上海：上周住宅成交面积

46.37 万平方米，周环比上

升 12%，年初累计同比上升

39% 。 住 宅 成 交 均 价 为

22,671 元/平米，周环比下

降 10%。 

杭州：上周商品房成交1,047

套，周环比下降 27%，年初

累计同比上升 69%。 

苏州：上周住宅成交面积

17.83 万平方米，周环比下

降 20%，年初累计同比上升

21%。 

南京：上周住宅成交 1,717

套，周环比上升 33%，年初

累计同比下降 2%。 
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图表 11: 重点城市周成交量跟踪—深圳 

 

资料来源：CREIS；中金公司研究部 

图表 12: 重点城市周成交量跟踪—广州 

 

资料来源：CREIS；中金公司研究部 

图表 13: 重点城市周成交量跟踪—东莞 

 

资料来源：CREIS；中金公司研究部 

图表 14: 重点城市周成交量跟踪—厦门 

 

资料来源：CREIS；中金公司研究部 
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（千平方米） 每周住宅成交面积

2007年周均成交9.0万平方米

深圳

2008年周均成交7.9万平方米

2009年周均成交12.5万平方米

2015年年初至今周均成交10.7万平方米

2010年周均成交6.1万平方米

2011年周均成交5.3万平方米

2012年周均成交7.1万平方米

2013年周均成交8.5万平方米

2014年周均成交7.6万平方米
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（套） 每周住宅成交套数

2007年周均成交980套

广州

2008年周均成交1,114套

2009年周均成交1,956套

2015年年初至今周均成交1,446套

2010年周均成交4,266套

2011年周均成交1,366套

2012年周均成交1,798套

2013年周均成交1,780套

2014年周均成交1,370套
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（千平方米） 每周住宅成交面积东莞

2008年周均成交5.4万平方米

2009年周均成交10.9万平方米

2010年周均成交8.4万平方米

2011年周均成交10.2万平方米

2015年年初至今周均成交12.9万平方米

2012年周均成交11.4万平方米

2013年周均成交14.4万平方米

2014年周均成交10.7万平方米
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（千平方米） 每周住宅成交面积厦门

2008年周均成交1.7万平方米

2009年周均成交7.8万平方米

2010年周均成交4.3万平方米

2011年周均成交4.8万平方米

2015年年初至今周均成交4.1万平方米

2012年周均成交8.6万平方米

2013年周均成交8.0万平方米

2014年周均成交5.8万平方米

深圳：上周住宅成交面积

12.06 万平方米，周环比上

升 35%，年初累计同比上升

93% 。 住 宅 成 交 均 价 为

30,862 元/平方米，周环比

上升 13%。 

广州：上周住宅成交 2,381

套，周环比上升 42%，年初

累计同比上升 13%。 

东莞：上周住宅成交面积

23.78 万平方米，周环比下

降 4%，年初累计同比上升

60% 。 住 宅 成 交 均 价 为

9,051 元/平方米，周环比下

降 8%。 

厦门：上周住宅成交面积

9.16 万平方米，周环比上升

31%，年初累计同比下降

40%。 
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图表 15: 重点城市周成交量跟踪—重庆 

 

资料来源：CREIS；中金公司研究部 

图表 16: 重点城市周成交量跟踪—成都 

 

资料来源：CREIS；中金公司研究部 

图表 17: 重点城市周成交量跟踪—武汉 

 

资料来源：CREIS；中金公司研究部 

图表 18: 重点城市周成交量跟踪—长沙 

 

资料来源：CREIS；中金公司研究部 

0

300

600

900

1,200

1,500

07-0107-05 07-0908-0108-05 08-0909-0109-05 09-0910-0110-05 10-0911-0111-0511-0912-0112-05 12-0913-0113-05 13-0914-0114-05 14-0915-0115-05

（千平方米） 每周商品房成交面积

2007年周均成交35.2万平方米

重庆

2008年周均成交23.6万平方米

2009年周均成交46.4万平方米

2015年年初至今周均成交39.9万平方米

2010年周均成交43.0万平方米

2011年周均成交29.5万平方米

2012年周均成交42.6万平方米

2013年周均成交43.3万平方米

2014年周均成交42.5万平方米
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（千平方米） 每周商品房成交面积

2007年周均成交25.7万平方米

成都

2008年周均成交13.1万平方米

2009年周均成交28.0万平方米

2015年年初至今周均成交20.7万平方米

2010年周均成交22.9万平方米

2011年周均成交19.7万平方米

2012年周均成交22.9万平方米

2013年周均成交28.0万平方米

2014年周均成交23.5万平方米
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（套） 每周住宅成交套数武汉

2008年周均成交849套

2009年周均成交1,605套

2015年年初至今周均成交3,004套

2010年周均成交1,497套

2007年周均成交1,879套 2011年周均成交1,875套

2012年周均成交2,457套

2013年周均成交3,110套

2014年周均成交2,940套
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（套） 每周住宅成交套数

2007年周均成交2,187套

长沙

2008年周均成交1,671套

2009年周均成交3,223套

2015年年初至今周均成交1,606套

2010年周均成交2,793套

2011年周均成交1,472套

2012年周均成交1,512套

2013年周均成交2,373套

2014年周均成交2,385套

重庆：上周商品房成交面积

44.26 万平方米，周环比下

降 31%，年初累计同比上升

12%。 

成都：上周商品房成交面积

23.44 万平方米，周环比上

升 22%，年初累计同比下降

12%。 

武汉：上周住宅成交 3,870 

套，周环比上升 11%，年初

累计同比上升 18%。住宅成

交均价为 9,383 元/平方米，

周环比上升 6%。 

长沙：数据暂缺。 
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图表 19: 估值比较表 

 
资料来源：彭博资讯，中金公司研究部   

注：当前股价及总市值是基于 2015 年 5 月 11 日收盘价。 

 

14A 15E 16E 14A 15E 16E 14A 15E 16E 14A 15E 16E

A股地产：侧重开发 (Rmb) (Rmb bn) (Rmb)

万科A 000002 推荐 14.07 17.48 24% 155.4 1.43 1.77 1.93 9.8 7.9 7.3 1.8 1.5 1.3 4% 3% 3% 15.2 -7%

招商地产 000024 推荐 31.96 38.50 20% 82.3 1.66 1.95 2.28 19.3 16.4 14.0 2.6 2.3 2.0 1% 1% 1% 23.2 38%

保利地产 600048 推荐 14.19 17.00 20% 152.3 1.14 1.33 1.55 12.5 10.7 9.2 2.5 2.1 1.7 2% 2% 2% 9.4 51%

金融街 000402 推荐 13.42 17.22 28% 40.1 0.97 0.97 1.04 13.9 13.9 12.9 1.7 1.5 1.4 2% 2% 2% 10.5 28%

中南建设 000961 推荐 19.04 24.02 26% 22.2 0.82 1.21 1.46 23.2 15.7 13.0 2.5 2.4 2.2 1% 4% 5% 16.0 19%

滨江集团 002244 推荐 15.06 17.30 15% 20.4 0.61 1.13 1.18 24.6 13.3 12.8 2.6 2.2 1.9 1% 1% 1% 11.5 31%

首开股份 600376 中性 14.12 13.75 -3% 31.7 0.73 0.96 1.09 19.2 14.8 12.9 2.2 2.0 1.8 2% 2% 3% 11.1 27%

北京城建 600266 中性 21.36 22.00 3% 33.5 0.88 1.10 1.27 24.4 19.4 16.8 2.1 2.0 1.8 1% 1% 1% 20.7 3%

荣盛发展 002146 中性 20.80 20.70 0% 39.6 1.70 2.21 2.54 12.2 9.4 8.2 2.8 2.2 1.8 1% 1% 1% 10.2 105%

北辰实业A 601588 中性 6.35 5.65 -11% 21.4 0.16 0.22 0.27 40.3 28.4 23.2 1.9 1.8 1.7 1% 1% 1% 6.3 1%

冠城大通 600067 中性 11.38 10.00 -12% 16.9 0.63 0.88 0.91 18.0 13.0 12.5 2.5 2.1 1.9 2% 2% 3% 7.4 55%

金地集团 600383 中性 13.90 10.37 -25% 62.4 0.89 1.05 1.20 15.6 13.2 11.6 2.0 1.8 1.5 1% 1% 1% 9.4 47%

华发股份 600325 中性 14.10 14.78 5% 11.5 0.79 0.86 0.92 17.8 16.4 15.3 1.7 1.6 1.4 1% 2% 2% 12.3 14%

栖霞建设 600533 中性 6.43 6.16 -4% 6.8 0.01 0.19 0.22 522.8 33.1 29.3 1.9 1.8 1.7 2% 2% 3% 4.2 53%

世茂股份 600823 中性 20.61 19.22 -7% 24.2 1.62 1.76 1.95 12.8 11.7 10.6 1.5 1.4 1.2 1% 1% 1% 21.9 -6%

中华企业 600675 中性 9.11 10.53 16% 17.0 -0.26 0.18 0.23 (34.8) 50.9 40.3 3.3 3.2 3.1 1% 1% 1% 6.4 43%

平均值 43.9 17.9 15.5 2.2 2.0 1.8 1% 2% 2% 31%

中间值 17.9 14.3 12.9 2.2 2.0 1.8 1% 1% 1% 30%

市值加权平均 18.8 13.6 11.9 2.2 1.9 1.7 2% 2% 2% 29%

A股地产：开发和持有 (Rmb) (Rmb bn) (Rmb)

中国国贸 600007 中性 16.57 16.22 -2% 16.7 0.56 0.61 0.61 29.7 27.4 27.3 3.2 3.0 2.9 2% 2% 2% 18.2 -9%

浦东金桥 600639 中性 23.80 24.15 1% 22.1 0.46 0.59 0.70 51.4 40.3 33.8 3.8 3.6 3.3 1% 1% 1% 17.2 38%

陆家嘴 600663 中性 39.97 38.50 -4% 74.7 0.86 0.91 1.00 46.6 43.8 40.2 6.5 5.9 5.3 1% 1% 1% 20.5 95%

平均值 42.6 37.2 33.7 4.5 4.1 3.8 1% 1% 1% 41%

中间值 46.6 40.3 33.8 3.8 3.6 3.3 1% 1% 1% 38%

市值加权平均 45.1 40.7 37.0 5.5 5.0 4.6 1% 1% 1% 69%

B股地产 (HK$) (HK$) (HK$ bn) (HK$)

招商局B 200024 推荐 22.80 27.50 21% 58.7 2.07 2.44 2.89 11.0 9.3 7.9 1.5 1.3 1.1 2% 2% 2% 29.0 -21%

金桥B 900911 推荐 15.98 19.81 24% 14.8 0.58 0.74 0.89 27.6 21.6 17.9 2.2 1.9 1.5 1% 1% 2% 21.5 -26%

陆家B 900932 中性 23.59 22.22 -6% 44.1 1.07 1.14 1.26 22.0 20.6 18.7 4.9 4.1 3.4 1% 1% 1% 25.6 -8%

平均值 20.2 17.2 14.8 2.9 2.4 2.0 1% 2% 2% -18%

中间值 22.0 20.6 17.9 2.2 1.9 1.5 1% 1% 2% -21%

市值加权平均 17.2 15.1 13.2 2.9 2.4 2.0 1% 2% 2% -17%

H股地产 (HK$) (HK$) (HK$ bn) (HK$)

中国海外发展 0688 推荐 30.60 36.89 21% 250.1 2.92 3.38 3.76 10.5 9.0 8.1 1.9 1.4 1.2 2% 2% 2% 33.5 -9%

华润臵地 1109 推荐 27.15 30.64 13% 177.3 2.02 2.32 2.74 13.4 11.7 9.9 1.6 1.4 1.3 2% 3% 3% 32.3 -16%

绿城中国 3900 推荐 10.54 12.68 20% 22.8 1.29 1.55 1.63 8.2 6.8 6.5 0.8 0.7 0.6 0% 3% 3% 21.1 -50%

龙湖地产 0960 推荐 13.58 15.48 14% 79.0 1.50 1.55 1.66 9.0 8.7 8.2 1.2 1.2 1.0 3% 3% 3% 22.1 -39%

世茂房地产 0813 推荐 18.42 23.90 30% 64.0 2.85 3.27 3.52 6.5 5.6 5.2 1.1 0.9 0.8 5% 5% 6% 28.1 -34%

远洋地产 3377 推荐 6.02 8.51 41% 45.3 0.60 0.68 0.77 10.0 8.8 7.8 0.8 0.8 0.7 4% 4% 4% 10.6 -43%

融创中国 1918 推荐 9.81 13.32 36% 33.3 1.38 1.71 2.15 7.1 5.7 4.6 1.6 1.3 1.1 2% 3% 4% 14.8 -34%

万达商业 3699 推荐 69.20 63.29 -9% 313.3 4.83 5.47 6.68 14.3 12.6 10.4 1.4 1.4 1.2 2% 2% 3% 90.4 -23%

雅居乐 3383 中性 6.69 4.69 -30% 26.2 1.37 1.20 1.34 4.9 5.6 5.0 0.6 0.6 0.5 6% 6% 7% 15.6 -57%

北辰实业H 0588 中性 3.52 2.75 -22% 11.9 0.24 0.34 0.41 14.4 10.2 8.6 0.6 0.6 0.5 2% 2% 2% 7.9 -55%

碧桂园 2007 中性 4.15 3.44 -17% 93.7 0.60 0.59 0.62 6.9 7.1 6.7 1.1 1.1 1.0 4% 5% 5% 5.6 -25%

方兴地产 0817 中性 3.12 2.35 -25% 28.3 0.33 0.34 0.36 9.3 9.3 8.6 0.9 0.8 0.7 4% 3% 4% 4.7 -34%

深圳控股 0604 中性 4.16 3.03 -27% 27.9 0.28 0.31 0.36 15.0 13.5 11.5 0.8 0.8 0.6 4% 4% 4% 5.1 -18%

SOHO中国 0410 中性 5.81 5.73 -1% 30.2 0.42 0.19 0.24 13.7 29.9 23.7 0.6 0.6 0.6 5% 5% 5% 8.8 -34%

恒大地产 3333 回避 7.00 3.64 -48% 103.5 0.56 0.61 0.72 12.5 11.5 9.7 1.6 1.4 1.2 8% 4% 4% 8.1 -13%

富力地产 2777 回避 9.95 7.10 -29% 32.1 1.56 2.25 2.39 6.4 4.4 4.2 0.7 0.6 0.5 0% 0% 7% 17.8 -44%

平均值 10.1 10.0 8.7 1.1 1.0 0.8 3% 3% 4% -33%

中间值 9.7 8.9 8.2 1.0 0.9 0.8 3% 3% 4% -34%

市值加权平均 11.2 10.4 8.9 1.4 1.2 1.1 3% 3% 4% -24%

公司名称 代码 当前评级 股价 目标价
上涨/

下跌空间
溢 /折价市值

每股收益 P/E (x) P/B (x) 股息收益率
每股NAV

(Rmb)

(Rmb)

(HK$)

(HK$)
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北京市建国门外大街 1 号  上海市浦东新区陆家嘴环路 1233 号  香港中环港景街 1 号 

国贸写字楼 2 座 28 层  汇亚大厦 32 层  国际金融中心第一期 29 楼 

邮编：100004  邮编：200120  电话：(852) 2872-2000 

电话：(86-10) 6505-1166  电话：(86-21) 5879-6226  传真：(852) 2872-2100 

传真：(86-10) 6505-1156  传真：(86-21) 5888-8976   

     

Singapore  United Kingdom   
China International Capital  
Corporation (Singapore) Pte. Limited 
#39-04, 6 Battery Road,  
Singapore 049909 
Tel: (65) 6572-1999 
Fax: (65) 6327-1278 

 China International Capital 
Corporation (UK) Limited 
Level 25, 125 Old Broad Street 
London EC2N 1AR, United Kingdom 
Tel: (44-20) 7367-5718 
Fax: (44-20) 7367-5719 

  

 

 

北京建国门外大街证券营业部  北京科学院南路证券营业部  上海淮海中路证券营业部 

北京市建国门外大街甲 6号 
SK 大厦 1层 
邮编：100022 
电话：(86-10) 8567-9238 
传真：(86-10) 8567-9235 

 北京市海淀区科学院南路 2号 
融科资讯中心 A座 6层 
邮编：100190 
电话：(86-10) 8286-1086 
传真：(86-10) 8286-1106 

 上海市淮海中路 398号 
邮编：200020 
电话：(86-21) 6386-1195 
传真：(86-21) 6386-1180 
 

     

上海德丰路证券营业部  深圳福华一路证券营业部  杭州教工路证券营业部 

上海市奉贤区德丰路 299弄 1号 
A 座 11楼 1105室 
邮编：201400 
电话：（86-21) 5879-6226 
传真：（86-21) 6887-5123 

 深圳市福田区福华一路 6号 
免税商务大厦裙楼 201 
邮编：518048 
电话：(86-755) 8832-2388 
传真：(86-755) 8254-8243 

 杭州市教工路 18号 
世贸丽晶城欧美中心 1层 
邮编：310012 
电话：(86-571) 8849-8000 
传真：(86-571) 8735-7743 

     

南京汉中路证券营业部  广州天河路证券营业部  成都滨江东路证券营业部 

南京市鼓楼区汉中路 2号 
亚太商务楼 30层 C 区 
邮编：210005 
电话：(86-25) 8316-8988 
传真：(86-25) 8316-8397 

 广州市天河区天河路 208号 
粤海天河城大厦 40层 
邮编：510620 
电话：(86-20) 8396-3968 
传真：(86-20) 8516-8198 

 成都市锦江区滨江东路 9号 
香格里拉办公楼 1层、16层 
邮编：610021 
电话：(86-28) 8612-8188 
传真：(86-28) 8444-7010 

     

厦门莲岳路证券营业部  武汉中南路证券营业部  青岛香港中路证券营业部 
厦门市思明区莲岳路 1号 
磐基中心商务楼 4层 
邮编：361012 
电话：(86-592) 515-7000 
传真：(86-592) 511-5527 

 武汉市武昌区中南路 99号 
保利广场写字楼 43层 4301-B 
邮编：430070 
电话：(86-27) 8334-3099 
传真：(86-27) 8359-0535 

 青岛市市南区香港中路 9号 
香格里拉写字楼中心 11层 
邮编：266071 
电话：(86-532) 6670-6789 
传真：(86-532) 6887-7018 

     

重庆洪湖西路证券营业部  天津南京路证券营业部  大连港兴路证券营业部 
重庆市北部新区洪湖西路 9号 
欧瑞蓝爵商务中心 10层及欧瑞 
蓝爵公馆 1层 
邮编：401120 
电话：(86-23) 6307-7088 
传真：(86-23) 6739-6636 

 天津市和平区南京路 219号 
天津环贸商务中心（天津中心）10层 
邮编：300051 
电话：(86-22) 2317-6188 
传真：(86-22) 2321-5079 

 大连市中山区港兴路 6号 
万达中心 16层 
邮编：116001 
电话：(86-411) 8237-2388 
传真：(86-411) 8814-2933 

     

佛山季华五路证券营业部  云浮新兴东堤北路证券营业部  长沙车站北路证券营业部 

佛山市禅城区季华五路 2号 
卓远商务大厦一座 12层 
邮编：528000 
电话：(86-757) 8290-3588 
传真：(86-757) 8303-6299 

 云浮市新兴县新城镇东堤北路温氏科技园服务
楼 C1幢二楼 
邮编：527499 
电话：(86-766) 2985-088 
传真：(86-766) 2985-018 

 长沙市芙蓉区车站北路 459号 
证券大厦附楼三楼 
邮编：410001 
电话：(86-731) 8878-7088 
传真：(86-731) 8446-2455 

     

宁波扬帆路证券营业部  福州五四路证券营业部   
宁波市高新区扬帆路 999弄 5号 
11 层 
邮编：315103 
电话：(86-0574) 8907-7288 
传真：(86-0574) 8907-7328 

 福州市鼓楼区五四路 128-1号恒力城办公楼 
38层 02-03室 
邮编：350001  
电话：(86-591) 8625 3088 
传真：(86-591) 8625 3050 

  

     

 


