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B E: AJH RSt 5 3R AR A1

A LE 2 Lk # B & AR (%) EV/EBITDA

2015-11-17 2014A 2015E 2016E 2014A 2015E 2016E 2016E 2014A 2015E 2016E 2014A 2015E 2016E

600519.SH 214.36 2693 17.5 16.5 14.9 5.0 4.2 3.5 28.7 25.2 23.3 1.9 2.0 2.2 10.3 9.8 8.5
000568.5Z 24.50 344 39.0 22.0 17.5 3.5 3.4 3.4 9.1 15.4 19.4 3.3 3.7 4.1 23.1 16.2 16.2
R 002304.52 65.40 986 21.9 19.3 17.0 5.0 4.3 3.8 22.9 22.5 22.3 2.2 2.5 2.8 14.7 12.7 10.9
Wb & i 600809.SH 17.72 153 43.1 33.1 24.7 3.9 3.8 3.5 9.1 11.4 14.2 2.0 2.0 2.3 26.2 22,5 16.8
FHTE 000596.52 34.80 175 29.4 26.3 22.6 4.2 3.8 3.3 14.3 14.3 14.7 1.0 1.0 1.0 21.0 19.2 15.9
zaFiB 600559.SH 64.10 90 189.5 68.7 44.7 16.8 7.0 6.4 8.9 10.2 14.3 0.2 0.5 0.8 54.4 32.2 24.9
*STAK 600779.SH 11.13 54 -13.0 66.8 21.5 4.5 4.2 3.5 -34.7 6.3 16.4 0.0 0.0 0.0 -17.2 28.1 14.5
QBB ER T 43.0 33.7 22.2 5.7 4.1 3.7 9.1 14.9 17.4 1.6 1.7 2.0 17.7 18.7 14.4
LR.E€ 3
Fr BEA 600600.SH 33.93 458 23.0 28.9 27.5 3.0 2.8 2.6 12,9 9.7 9.6 1.3 1.5 1.5 13.6 16.3 15.4
k] 000729.5Z 8.57 242 33.2 32.9 31.2 2.0 1.9 1.8 5.9 5.7 5.8 1.2 1.2 1.2 13.5 13.4 12.5
MR G 28.1 30.9 29.3 2.5 2.3 2.2 9.4 7.7 7.7 1.2 1.3 1.3 13.5 14.8 13.9
LER.E XY
KisA 000869.5Z 38.75 266 27.2 23.5 22.1 3.9 3.5 3.1 14.3 14.7 14.0 1.1 1.1 1.1 19.8 16.2 15.0
W H AR EARTY 27.2 23.5 22.1 3.9 3.5 3.1 14.3 14.7 14.0 1.1 1.1 1.1 19.8 16.2 15.0
GRET £
WO K 000895.5Z 19.87 656 16.2 15.8 14.6 4.2 4.0 3.8 26.1 25.4 26.1 4.8 5.1 5.5 11.1 10.8 9.9
P ) b AR RT3 16.2 15.8 14.6 4.2 4.0 3.8 26.1 25.4 26.1 4.8 5.1 5.5 11.1 10.8 9.9
Al SR
AR 600887.SH 15.72 953 23.2 22.0 18.7 5.2 4.7 4.2 22.2 21.3 22.3 2.5 2.7 3.2 16.1 14.0 10.5
L EES 600597.SH 16.22 200 33.5 31.0 25.0 4.4 4.1 3.6 13.1 13.1 14.6 1.4 1.4 1.4 16.8 14.4 12.1
nEE 002570.5Z 16.38 167 243.1 -107.7 __ 363.0 4.7 4.9 4.8 1.9 -4.6 13 0.0 0.0 0.0 87.4 -637.7  82.4
Ll SRk B RT3 28.4 26.5 21.8 4.8 4.5 4.2 12.4 9.9 12.7 1.3 1.4 1.5 40.1 14.2 11.3
AR SRSR
R vk 603288.SH 34.15 924 44.2 36.8 31.2 12.3 10.6 9.1 27.9 28.8 29.1 2.5 1.6 1.9 32.8 26.6 22.2
W E & 600872.SH 14.48 115 40.3 49.7 40.1 4.9 4.6 4.2 12.2 9.2 10.5 0.6 0.6 0.6 25.8 22.4 18.8
e R B Ak 600305.SH 23.35 70 94.1 32.8 45.4 5.6 4.8 4.4 5.9 14.7 9.6 0.2 0.2 0.2 27.8 26.1 21.4
Z B 600298.SH 29.79 98 66.7 37.6 26.9 3.5 3.2 3.0 5.2 8.6 11.0 0.5 0.9 1.2 18.9 15.7 13.1
Jo o A2 S 002650.5Z 7.17 83 62.8 51.8 44.7 4.7 4.5 4.2 7.6 8.6 9.3 0.6 0.7 0.8 43.0 37.3 31.5
LES I S 61.6 41.7 37.7 6.2 5.5 5.0 11.8 14.0 13.9 0.9 0.8 0.9 29.7 25.6 21.4
KA RKR
wE A 002568.5Z 41.85 375 657.9 44.7 27.2 57.8 26.9 26.3 8.8 60.3 96.6 0.3 3.6 3.6 591.0 37.8 23.3
AR TR 000848.SZ 14.66 110 24.9 23.5 21.6 8.4 6.9 5.9 33.7 29.2 27.4 1.6 2.3 2.5 16.2 15.0 13.6
AR 002216.5Z 1111 89 110.3 103.9 88.2 2.4 2.3 2.3 2.2 2.2 2.6 0.5 0.9 0.9 86.7 53.5 37.6
B 002557.SZ 17.25 87 29.8 23.6 21.2 3.2 3.0 2.8 10.8 12.6 13.3 1.9 2.8 3.1 20.3 16.1 14.8
002661.S5Z 48.36 41 63.4 54.1 42.9 5.6 53 4.9 8.9 9.9 11.5 0.9 0.9 0.8 38.7 30.5 24.5
002507.SZ 19.00 61 46.4 38.8 34.8 5.4 4.9 4.4 11.6 12.5 12.7 3.4 2.6 2.9 34.5 26.5 23.7
002582.5Z 15.62 23 42.9 51.2 44.3 1.6 1.6 1.6 3.8 3.2 3.5 1.7 1.7 1.7 19.1 19.5 15.8
000716.5Z 11.42 36 58.4 42.3 323 2.0 1.9 1.9 3.4 4.6 57 0.5 0.7 0.9 28.1 24.9 19.6
129.2 47.8 39.1 10.8 6.6 6.3 10.4 16.8 21.7 1.4 1.9 2.1 104.3 28.0 22.6

wHER (x) FRAKAR (%) REKAR (%) EV/EBITDA (x)
2014A 2015E 2016E 2014A 2015E 2016E 2014A 2015E 2016E 2014A 2015E 2016E 2014A 2015E 2016E

A A

b E R 0506.HK 379  6.50 10,601 nm 31 152 18 17 15 nm 49 102 00 00 00 nm 106 75
7 i 8 0288.HK 396  6.56 58,008 98 103 94 14 12 11 141 118 118 00 29 32 56 67 6.0
B A% 3 I 0322.HK 11.78  15.10 66,002 213 236 166 28 27 24 132 113 146 23 21 30 97 88 69
SR 1112.HK 1372 9.30 8,643 85 4328 566 26 29 28 305 07 49 47 00 00 52 336 314
M A B R 1230.HK 199  2.80 9444  MfEEAN 312 443 317 24 12 11 78 26 36 10 07 09 180 234 147
R4k 2319.HK 1372 1810 53,830 5 188 164 149 10 09 09 55 57 57 25 30 33 75 105 115
A A e 1117.HK 212 3.00 11,246 k¥ 6.9 9.2 68 13 11 10 185 125 150 00 00 00 68 72 61
I E 1432.HK 170 275 10,802 He#H 125 102 78 24 19 15 191 190 199 00 00 00 133 106 92
& B E R 0168.HK 34.85  49.00 47,082 & 195 194 187 25 23 21 129 119 114 16 17 17 114 107 99
KB 200869.5Z 24.88  41.00 27,139 HH 143 124 117 21 18 16 143 147 140 22 22 22 108 89 82
& [ §E i 0151.HK 631  7.60 81,970 W 173 173 163 52 46 39 303 264 238 30 30 32 117 112 100
—fidk P EH  0220.HK 7.06 570 30,494 o3 878 311 279 23 22 20 26 70 73 02 06 07 164 115 103
EX) 245 541 195 22 19 18 142 100 111 15 14 15 105 124 108
Y

73 i 4K 2314.HK 462 510 21,179 HH 11 93 78 12 11 10 109 120 129 31 37 45 98 88 72
KA 2689.HK 476 6.00 22,211 5 104 129 83 07 07 07 71 55 80 20 18 30 86 84 65
YA IR 3331.HK 15.98  18.00 15,965 o 269 234 198 31 28 25 117 121 128 08 09 10 31 28 21
18 4 B kR 1044.HK 78.85  74.50 96,046 Wk 247 236 211 55 50 46 223 213 216 25 26 29 158 140 131
+ 3 183 173 143 26 24 22 130 127 138 21 23 29 93 85 72
Rk

| # B Fr 0043.HK 093  1.30 22,387 5 121 115 107 26 24 21 213 205 198 42 43 47 93 111 93
kFRAS 1006.HK 505  8.00 2,896 e 8.9 8.7 75 11 10 09 123 117 123 48 23 27 46 47 40
b EAR B 0606.HK 2.80  4.00 14,700 e nm 11225 150 05 05 05 nm 00 34 00 00 00 194 137 95
+3 105 3809 111 14 13 12 168 108 118 30 22 25 111 98 76
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g BAHRE (L 2% 2 B9 7 b i 4 (%
RA BERE SR gii) 2oiAéZf)15é 2)016E 2014A VFZO]iE 2016E 2014A i’jle 2016E ZoifFZflSS‘(ZO)lGE
AR R SR 3]

K 600598.SH e 15.50 27,554 0.45 057  0.70 345 271 222 49 4.6 4.3 141 169 193
R 002714.SZ e 52.00 25,168 0.17 116 325 3139 448 160 129 101 64 41 225 398

FHE BRRE 002299.5Z 7 18.80 20,885 007  -030 101 2742 nm 185 6.6 39 33 24 62 176
Y30 002458.SZ e 25.85 7,326 008 -116 082 3116 nm 317 104 65 5.4 33 293 171

KIR 002385.5Z et 12.68 34,664 0.32 030 046 39.8 429 275 5.4 4.9 4.2 135 114 155

B BEXKER 002311.SZ wH 14.00 21,523 0.35 048 064 40.0 294 218 5.0 45 3.9 12.4 153 180
HA AL 000876.SZ o 18.99 39,577 0.97 118 145 19.6 161 131 22 2.0 18 115 126 135

- &4+ 000998.5Z e 21.35 21,267 0.36 051 0.63 58.6 419 339 111 9.0 7.4 190 214 218

e Bl A 002041.5Z e 17.50 15,400 0.43 050  0.62 405 350 281 77 65 55 190 185 194
AR R EEAREH 1258 339 236 7.4 5.8 4.7 11.0 92 202
ABREE P 405 350 222 6.6 4.9 4.3 124 153 180

L TRRHIR, NG R, F RN A

B4 0 £ R IR L3R b9 BB A
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¥ T 1015202 2Q15:214 3Q15:26.4 4Q15:25.8 7 1 1Q15:136  2Q15:11.9 3Q15:12.2 4Q15:11.7 30 1 1Q15:347 2Q15:3.41 3Q15:3.42 4Q15:3.47
1Q14:20.9  2Q14:19.3 3Q14:21.9 4Q14:21.8 s 1Q14:11.8  2Q14:13.4 3Q14:14.8 4Q14:13.0 1Q14: 424  2Q14:4.15 3Q14:3.96 4Q14:3.84
10 - - : - - ! 2.7 - . :
1418 4418 7A18 10A18 1A18 4A18 7A18 10A18 1418 4A18 7A18 10A18
7ok, ——2014 ==——=2015%% e 2016E Al ——2014 ==———2015%4 =——2016E ok ——2014 ====2015%4 ==—2016E
2700 —2Q 2 3Q Q 2,810 Q 2Q 3Q 4Q 2,700 2 Q
AR EEES
2500 | * 2,790 +
| 2,400 1
2,770
2300 ~N—
2,750 + 2,100 1
2,100 +
2,730 +
1000 | 1Q16:2270  2016:2320  3Q16:2380  4Q16:2,350 1Q16: 2, g 4Q16: 2,763 1,800 1 1Q16:2,000  2Q16:2,050  3Q16:1950  4Q16:1,980
g 1Q15:2570  2Q15:2511  3Q15:2,385  4Q15:2.284 | 2,710 1 766 20152775  3Q15: 253 4Q15:2.742 1Q15:2,269  2Q15:2,351  3Q15:2,276  4Q15: 1,930
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2400 | 1Q15:3250  2Q15:3133  3Q15:3017  4Q15:3,012 2,000 + 1Q15:3,020  2Q15:2,746  3Q15:2,750  4Q15:2,734 | 5000 1 1Q15:5628  20Q15:5779  3Q15:5,574  4Q15: 5,657
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230
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