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本报告导读： 

近期畜禽养殖板块强势补跌，不少投资者开始担心是否基本面出现问题。我们认为行

业景气维持上行，预计 2 季度畜禽价格有望创新高，建议投资者把握板块调整机遇。 

摘要： 

[Table_Summary]  核心观点：近期畜禽养殖板块强势补跌，不少投资者开始担心是否基

本面出现问题。我们认为畜禽养殖板块景气度维持上行，预计 2 季度

畜禽价格有望创新高，建议投资者把握板块调整机遇，维持行业“增

持”评级。 

 春节后猪价“淡季不淡”，后期猪价有望创新高。重点地区广东、四

川、河南、湖南、辽宁的最新猪价分别为 19.42、20.18、18.75、19.62、

18.17 元/公斤，除了辽宁省，其他省区猪价均已超过春节前水平，大

幅超出之前市场预期。同时，目前猪价最高的省份是四川省，四川生

猪养殖规模化程度低，前期产能退出更严重，也是全国散养产能现状

的缩影。另外，当前仔猪价格已经创历史新高，后期生猪价格创新高

是大概率事件。 

 引种自律叠加进口禁令，肉禽产业链自上而下受益。当前，重点地

区烟台鸡苗价格 5.9 元/羽，毛鸡价格 4.85 元/斤（棚前价），父母代

鸡苗报价 25 元/套（不同种禽企业略有差别），引种自律收缩叠加进

口“禁令”效应正逐步显现。同时，目前白条鸡价格的上涨幅度低于

毛鸡，冻肉去库存后，预计毛鸡价格有望迎来大涨。 

 投资建议：生猪养殖板块，优选出栏高增长、成本控制领先企业，推

荐牧原股份、温氏股份、正邦科技、天邦股份、新五丰、雏鹰农牧；

肉禽养殖板块方面，依照产业链受益顺序，推荐益生股份、民和股份、

圣农发展、华英农业、仙坛股份。 

 风险提示：畜禽价格波动风险、疫病风险、食品安全等 

 

[Table_Invest] 评级： 增持 
 上次评级： 增持 

 

[Table_subIndustry] 细分行业评级 

农产品加工 增持 

农业服务业 增持 

基础农业生产 增持 
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表 1：重点上市公司盈利预测与估值（收盘价为 2016 年 3 月 9 日） 

公司名称 代码 收盘价 
盈利预测（EPS） PE 

评级 目标价 
2014A 2015E 2016E 2014A 2015E 2016E 

雏鹰农牧 002477 13.88  -0.18  0.26 0.86 -77  53  16  增持 30.1 

正邦科技 002157 17.11  0.06  0.53 1.09 280  32  16  增持 27.9 

圣农发展 002299 23.32  0.07  -0.3 0.81 340  -78  29  增持 30.4 

华英农业 002321 11.33  0.02  0.09 0.66 481  126  17  增持 16 

益生股份 002458 38.65  0.07  -1.15 1.35 550  -34  29  增持 45.6 

民和股份 002234 21.50  0.21  -0.85 0.83 104  -25  26  增持 24.9 

仙坛股份 002746 32.90  0.28  0.14 1.71 118  235  19  增持 47.9 

天邦股份 002124 23.75  0.11  0.38 0.91 212  63  26  增持 30 

温氏股份 300498 46.93  0.73  1.71 2.9 64  27  16  增持 61.6 

牧原股份 002714 51.29  0.16  1.2 2.77 331  43  19  增持 83.1 

新五丰 600975 11.11  -0.15  0.12 0.55 -74  93  20  增持 12.1 

 数据来源：Wind，国泰君安证券研究 
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评级说明 

   评级 说明 

1.投资建议的比较标准 

投资评级分为股票评级和行业评级。 

以报告发布后的12个月内的市场表现为

比较标准，报告发布日后的 12 个月内的

公司股价（或行业指数）的涨跌幅相对

同期的沪深 300 指数涨跌幅为基准。 

股票投资评级 

增持 相对沪深 300 指数涨幅 15%以上 

谨慎增持 相对沪深 300 指数涨幅介于 5%～15%之间 

中性 相对沪深 300 指数涨幅介于-5%～5% 

减持 相对沪深 300 指数下跌 5%以上 

2.投资建议的评级标准 

报告发布日后的 12 个月内的公司股价

（或行业指数）的涨跌幅相对同期的沪

深 300 指数的涨跌幅。 

行业投资评级 

增持 明显强于沪深 300 指数 

中性 基本与沪深 300 指数持平 

减持 明显弱于沪深 300 指数 
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