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本报告导读： 

《网络安全法》在年内推出几成定局，大数据安全为重中之重，对业界行业的转型也

将产生深远影响，相关公司将持续受益。 

摘要： 

[Table_Summary]  事件：在近日召开的“第十三届中国信息港论坛”上，工业和信息化部

网络安全管理局局长赵志国表示我国正积极推进《电信法》立法进程，

如果推进顺利则《网络安全法》将有望出台。 

 大数据安全被重点提及，需要在技术和政策上双管齐下。赵局长对

谈到了四个方面问题：1）数据滥用问题，2）数据窃取问题，3）大

数据核心技术缺乏自主可控问题，4）数据主权和权属问题。我们认

为，前三个方面主要为技术问题，最后的问题可以归结为政策问题。

在技术上，需要通过更加严格的事先规划、事中监控、事后追溯措施，

全方位、成体系的进行保护。而政策方面，未来对于数据权属问题的

明晰也将为数据管理机构提供更为针对性的指引和规则，为大数据行

业健康发展提供政策上的保障。 

 《网络安全法》有望年内出台，将为各行业提供高屋建瓴的安全准

则，彰显了国家对于信息安全的决心。《中华人民共和国网络安全法

（草案）》于 2015 年 7 月就已经向各专业领域及大众公布了内容，赵

局长的讲话无疑是对这一立法进展程度的公示。从草案的内容上看，

《网络安全法》高屋建瓴的为国内网络安全竖立了准则，宏观描述了

安全战略和规划。尽管草案并未给出具体标准，但是我们认为随着安

全法正式推出，越来越多的行业及地方将建立起适合于自身的网络安

全建设及管理标准，对于国内安全厂商而言将成为行业爆发式增长的

新机遇。 

 近期安全行业动作频频，安全法年内推出几成定局。业界在大格局

向好的情况下，也根据实际行业变化和需要进行不断转型。从产品角

度看，为了适应各行业及各地区的全面安全需求以及几何式增长的信

息保障需求需要使用严格、分层、高效的安全解决方案来应对威胁；

商业模式看，安全产品的模式逐渐从定制收费转变为 SaaS 模式收费，

即以流量的方式或者订阅的方式来进行盈利。对安全厂商来说，无论

是产品还是商业模式转型方向已经明晰。 

 投资建议：我们认为在大格局中技术积累扎实、业界经验丰富的公司

必将充分受益。推荐标的：启明星辰、旋极信息、北信源；受益标的：

绿盟科技等公司。《网络安全法》有望年内出台，将为各行业提供高

屋建瓴的安全准则，彰显了国家对于信息安全的决心。 
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表：相关网络安全公司盈利预测及估值水平 

公司名称 
收盘价 EPS PE 

评级 
2016/5/18 2015A 2016E 2017E 2015A 2016E 2017E 

启明星辰 23.66 0.29  0.39 0.54  81.59    60.67  43.81  增持 

绿盟科技 33.80  0.55 0.72 0.97 61.45  46.94  34.85   

旋极信息 19.34 0.22 0.36  0.52  87.91 53.72  37.19  增持 

北信源 31.35 0.26  0.53  0.85  120.58  59.15  36.88  谨慎增持 

数据来源：Wind，国泰君安证券研究  注释：绿盟科技 EPS 来自于 Wind 一致预期 
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   评级 说明 

1.投资建议的比较标准 

投资评级分为股票评级和行业评级。 
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公司股价（或行业指数）的涨跌幅相对

同期的沪深 300 指数涨跌幅为基准。 

股票投资评级 

增持 相对沪深 300 指数涨幅 15%以上 

谨慎增持 相对沪深 300 指数涨幅介于 5%～15%之间 

中性 相对沪深 300 指数涨幅介于-5%～5% 

减持 相对沪深 300 指数下跌 5%以上 

2.投资建议的评级标准 

报告发布日后的 12 个月内的公司股价

（或行业指数）的涨跌幅相对同期的沪

深 300 指数的涨跌幅。 

行业投资评级 

增持 明显强于沪深 300 指数 

中性 基本与沪深 300 指数持平 

减持 明显弱于沪深 300 指数 
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