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本报告导读： 

物联网行业从概念炒作进入实质性的落地期，将是通信行业未来的战略性方向。投资

角度，工业互联、智慧城市、智慧家居、车联网将是核心应用场景。 

摘要： 

[Table_Summary]  维持行业“增持”评级。我们认为，NB-IoT 标准的冻结，是通信行

业的里程碑事件，标志着物联网时代的真正开启。不同于消费级通信

网络，物联网所应用的行业千差万别。我们认为，工业互联、智慧城

市、智慧家居、车联网将是核心应用场景。核心推荐标的：宜通世纪、

高新兴、佳讯飞鸿、东土科技、共进股份、思创医惠；受益标的：润

欣科技、新天科技、汉威电子、三川智慧、远望谷。 

 物联网是通信行业的战略布局方向，已经进入行业兑现期。我们认

为，NB-IoT 标准的冻结，类似于 3G/4G 标准的确定，将消除通信设

备商、电信运营商的顾虑，大规模建设期即将来临。根据思科的预测，

到 2020 年，全世界将有 260 亿台联网的设备；而在 2015 年的时候，

这个数字还只是 160 亿。中国联通方面，2016 年将在上海迪士尼乐

园周边进行商用试点，2017 年建成覆盖上海市的物联专网，网络基

站规模超过 3000 个，实现上亿规模“物”的连接能力；2018 年则将开

始全面推进国家范围内的商用部署。中国移动方面，中移互联网已经

成长为全球最大的物联网运营商，截止 2016 年 6 月份已经拥有 7000

多万的物联网客户，到 2016 年年底，物联网客户应该能超过 1 亿户

（来源：中国企业报）。我们判断，随着下半年设备商推出基于 NB-IoT

的物联网设备、电信运营商物联网试点的推进，物联网板块将具备持

续的投资机会。 

 重点推荐宜通世纪、高新兴、佳讯飞鸿、东土科技、共进股份、思

创医惠。①宜通世纪：与中国联通、Jasper 排他合作，奠定物联网平

台龙头地位，向 PaaS 和 SaaS 升级的潜力巨大。②高新兴：公安部力

推的 RFID 电子车牌龙头，电子车牌作为车辆的“二代身份证”，是

车辆交通管理、车辆收费管理、智能交通大数据、汽车后服务的入口。

③佳讯飞鸿：工业互联网龙头，铁路、石油石化基于物联网的防灾传

感网络和边界防护预警系统已有实质性订单。④东土科技：工业以太

网交换机龙头，致力于开辟物联网行业应用解决方案。⑤共进股份：

康复医疗可穿戴龙头，心电、肌电、平衡等产品线已落地，可实现健

康数据上传云端，联合医院提供康复监护。⑥思创医惠：零售行业、

医疗行业 REID 标签龙头。 

 催化剂：中兴/华为推出 NB-IoT 网络设备；运营商开启 NB-IoT 网络

试点；公安部主导的电子车牌成为国家标准。 

 风险提示：物联网是通信行业的战略方向，但也存在推进进度低于预

期、商业模式探索缓慢的风险。 
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表：行业内重点覆盖公司 

公司名称 代码 收盘价 
盈利预测（EPS） PE 

评级 
2016E 2017E 2018E 2016E 2017E 2018E 

佳讯飞鸿 300213 2016.06.22 26.59 0.54  0.73  0.89  49  36  30  增持 

东土科技 300353 2016.06.22 22.09 0.28  0.36  0.44  80  62  51  增持 

宜通世纪 300310 2016.06.22 34.98 0.51  0.66  0.82  69  53  43  增持 

高新兴 300098 2016.06.22 15.86 0.28  0.46  0.63  57  34  25  增持 

思创医惠 300078 2016.06.22 32.6 0.35  0.40  0.48  93  82  67  增持 

共进股份 603118 2016.06.22 40.35 1.17  1.56  1.98  34  26  20  增持 

数据来源：国泰君安证券研究 
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   评级 说明 

1.投资建议的比较标准 

投资评级分为股票评级和行业评级。 

以报告发布后的12个月内的市场表现为

比较标准，报告发布日后的 12 个月内的

公司股价（或行业指数）的涨跌幅相对

同期的沪深 300 指数涨跌幅为基准。 

股票投资评级 

增持 相对沪深 300 指数涨幅 15%以上 

谨慎增持 相对沪深 300 指数涨幅介于 5%～15%之间 

中性 相对沪深 300 指数涨幅介于-5%～5% 

减持 相对沪深 300 指数下跌 5%以上 
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行业投资评级 
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中性 基本与沪深 300 指数持平 
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