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本报告导读： 

公司是国内领先授权 IC 分销商，深耕通讯连接及传感领域，拥有雄厚供应商资源和

技术服务能力，公司将率先受益于物联网行业应用的爆发，有望进一步推动业绩增长。 

投资要点： 

[Table_Summary]  首次覆盖，给予“增持”评级，目标价 105 元。市场对未来公司业

绩的驱动因素认识不足，我们认为，对物联网行业爆发背景下，具有

优质技术服务能力的 IC 分销商将率先确定受益。公司是国内领先授

权 IC 分销商，产品以通讯连接芯片和传感器为主，将率先受益行业

爆发。预计公司 2016-2017 年 EPS 预测为 0.48 元/0.66 元，考虑到公

司为次新股，以及确定受益于物联网行业爆发，给予公司 8.2 倍 PS，

给予目标价至 105 元，距离当前价位 31%空间，建议“增持”评级。 

 NB-IoT 标准落地，公司将率先作为物联网行业应用爆发的确定受益

者。通讯芯片、传感器芯片是物联网终端侧核心元器件，NB-IoT 开

始进入商用阶段意味着物联网建设开始加速，这将极大的刺激通讯及

传感器芯片的需求，上游具有竞争优势的芯片分销商将确定受益。而

公司作为通讯及传感器领域国内领先的 IC 分销商，凭借其在该领域

技术能力、解决方案、供应商及客户资源的优势，业绩也将得到极大

的拉动。 

 供应商资源+技术服务能力构建公司核心优势。公司供应商是全球领

先的 IC 设计制造商，包括高通创锐讯、新思、恩智浦等，产品品质、

市场认可、盈利水平有保障；同时公司依托技术支持服务方面的雄厚

的实力，能够确保已有客户稳定并且具备强大的市场开拓能力。 

 催化剂：NB-IoT 标准在具体行业开展商用。 

 风险提示：物联网建设不及预期，国内 IC 市场发展放缓。 

 

[Table_Finance] 财务摘要（百万元） 2014A 2015A 2016E 2017E 2018E 

营业收入 1,011 1,143 1,546 2,104 2,858 

(+/-)% 1% 13% 35% 36% 36% 

经营利润（EBIT） 46 53 73 99 132 

(+/-)% -4% 16% 39% 36% 32% 

净利润 38 41 57 79 108 

(+/-)% -4% 8% 39% 38% 37% 

每股净收益（元） 0.32 0.34 0.48 0.66 0.90 

每股股利（元） 0.20 0.20 0.05 0.05 0.05 
 

[Table_Profit] 利润率和估值指标 2014A 2015A 2016E 2017E 2018E 

经营利润率(%) 4.5% 4.6% 4.7% 4.7% 4.6% 

净资产收益率(%) 14.7% 9.1% 11.3% 13.6% 15.9% 

投入资本回报率(%) 18.9% 11.0% 18.7% 18.6% 18.2% 

EV/EBITDA 147.9 171.1 125.1 93.2 71.2 

市盈率 246.4 229.1 164.9 119.8 87.1 

股息率 (%) 0.3% 0.3% 0.1% 0.1% 0.1% 

 

 

[Table_Invest]  首次覆盖 

评级： 增持 

目标价格： 105.00 

  当前价格： 80.39 

2016.06.28 
 

[Table_Market] 交易数据 

52 周内股价区间（元） 9.06-82.87 

总市值（百万元） 9,647 

总股本/流通 A 股（百万股） 120/30 

流通 B 股/H 股（百万股） 0/0 

流通股比例 25% 

日均成交量（百万股） 586.08 

日均成交值（百万元） 334.69 

 

[Table_Balance] 资产负债表摘要  

股东权益（百万元） 463 

每股净资产 3.86 

市净率 20.8 

净负债率 -17.71% 

 

[Table_Eps] EPS（元） 2015A 2016E 

Q1  0.07  0.08 
Q2  0.09  0.13 
Q3  0.08  0.11 
Q4  0.10  0.16 
全年  0.34  0.48 

 

[Table_PicQuote] 
52周内股价走势图
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[Table_Trend] 升幅(%) 1M 3M 12M 

绝对升幅 35% 76% 0% 

相对指数 29% 75% 24% 
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[Table_OtherInfo] [Table_Industry] 模型更新时间：2016.06.27 

股票研究 

信息技术 

电信运营 

 

[Table_Stock] 
润欣科技（300493） 

 

[Table_Target]  首次覆盖 

评级： 增持 

目标价格： 105.00 

当前价格： 80.39 

2016.06.27 

 

[Table_Website] 公司网址 

www.fortune-co.com 

 

[Table_Company] 公司简介 

公司是中国本土领先的,专注于通讯行业

的半导体芯片和方案提供商。 

公司的核心管理和技术团队均具备全球

大型 IC 设计公司、海外分销商和通讯设

备厂 10 年以上的工作经验，公司拥有细

分行业完整的应用软件和参考设计方案

库，能够以 IC 产品为载体，快速提供针

对客户需求的技术解决方案，有效缩短

客户产品的研发和生产周期，是 IC 产业

链中连接上游半导体设计公司和下游客

户的重要纽带(设计链/销售供应链)。 

 

[Table_PicTrend] 绝对价格回报（%） 
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[Table_Range] 52 周价格范围 9.06-82.87 

市值（百万） 9,647 
 

[Table_Forcast] 财务预测（单位：百万元）           

损益表      2014A 2015A 2016E 2017E 2018E 

营业总收入      1,011 1,143 1,546 2,104 2,858 

营业成本      891 1,008 1,358 1,850 2,513 

税金及附加      0 1 1 2 2 

销售费用      32 37 51 69 94 

管理费用      42 45 62 84 117 

EBIT      46 53 73 99 132 

公允价值变动收益      0 0 0 0 0 

投资收益      1 1 1 1 1 

财务费用      1 3 9 15 19 

营业利润      42 47 55 76 104 

所得税      6 9 2 3 4 

少数股东损益      0 0 0 0 0 

净利润      38 41 57 79 108 

资产负债表           

货币资金、交易性金融资产      116 120 348 268 315 

其他流动资产      1 107 0 0 0 

长期投资      0 0 0 0 0 

固定资产合计      2 2 0 -1 -2 

无形及其他资产      2 5 1 0 0 

资产合计      440 648 928 1,041 1,376 

流动负债      181 189 418 454 681 

非流动负债      2 3 3 7 12 

股东权益      260 455 506 579 682 

投入资本(IC)      208 396 377 514 697 

现金流量表           

NOPLAT      39 44 70 96 127 

折旧与摊销      2 2 1 1 1 

流动资金增量      -46 -80 -101 -138 -184 

资本支出      -1 -4 -1 -3 0 

自由现金流      -6 -38 -31 -44 -57 

经营现金流      -5 -34 76 -41 -56 

投资现金流      0 -108 -1 -2 0 

融资现金流      -17 107 153 -37 102 

现金流净增加额      -22 -35 228 -80 46 

财务指标           

成长性           

收入增长率      1.5% 13.1% 35.2% 36.2% 35.8% 

EBIT 增长率      -4.3% 15.8% 38.6% 35.6% 32.5% 

净利润增长率      -3.9% 7.5% 39.0% 37.7% 37.5% 

利润率           

毛利率      11.8% 11.9% 12.1% 12.1% 12.1% 

EBIT 率      4.5% 4.6% 4.7% 4.7% 4.6% 

净利润率      3.8% 3.6% 3.7% 3.7% 3.8% 

收益率           

净资产收益率(ROE)      14.7% 9.1% 11.3% 13.6% 15.9% 

总资产收益率(ROA)      8.7% 6.4% 6.2% 7.6% 7.9% 

投入资本回报率(ROIC)      18.9% 11.0% 18.7% 18.6% 18.2% 

运营能力           

存货周转天数      40 44 44 44 44 

应收账款周转天数      53 58 58 58 58 

总资产周转周转天数      159 174 186 171 154 

净利润现金含量      -0.12 -0.83 1.34 -0.52 -0.52 

资本支出/收入      0% 0% 0% 0% 0% 

偿债能力           

资产负债率      41.6% 29.7% 45.3% 44.3% 50.4% 

净负债率      -21.5% -14.2% -25.9% -11.6% 1.9% 

估值比率           

PE      246.4 229.1 164.9 119.8 87.1 

PB      27.3 20.7 18.6 16.3 13.9 

EV/EBITDA      147.9 171.1 125.1 93.2 71.2 

P/S      7.0 8.3 6.1 4.5 3.3 

股息率      0.3% 0.3% 0.1% 0.1% 0.1% 
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1. 结论：公司将是物联网行业爆发的确定受益者 

首次覆盖润欣科技，给予“增持”评级。公司将作为物联网行业确定受

益者，主要依靠以下逻辑： 

1、NB-IOT 标准冻结， 2016 年下半年全球各巨头将进入产品推广期，

物联网有望在智慧城市、车联网、智能家居和工业互联等领域落地。无

论哪个场景率先爆发，都将引爆上游通讯连接及传感器 IC 器件市场需

求，公司深耕于上述器件分销市场，将作为物联网行业爆发的确定性受

益者。 

2、公司供应商资源雄厚，并依靠技术服务增强用户粘性。公司与全球

IC 领先设计制造商（高通、恩智浦等）合作保证了公司产品品质、技术

实力以及产品实力；公司依靠与下游客户紧密的技术增值服务，来加强

用户粘性，维持优质的客户资源。 

我们与市场差异点： 

1)市场对 IC 分销商在物联网产业链中的确定受益认识不充分。市场已经

认识到 NB-IOT 标准的颁布将催生智慧城市、车联网、智能家居和工业

互联等行业应用终端的放量，但短时间无法判断具体应用场景和最终受

益标的。我们认为，授权 IC 分销商在连接产业链上下游中起着关键作

用，是物联网行业爆发的确定受益者。 

2) 市场对公司在物联网布局及竞争力认识不足。市场部分认识到通讯芯

片和感知芯片是物联网终端侧核心元器件，相关产品直接受益于物联网

行业的爆发。我们认为，公司作为领先的 IC 授权分销商，拥有良好的

上下游基础，依托技术增值服务，形成公司较强的竞争力。 

2. 国内领先的 IC 授权分销商 

公司作为国内领先的 IC 产品分销商，为客户提供包括 IC 应用解决方案

在内的一系列技术支持服务并最终达成 IC 产品销售，主要的 IC 产品包

括通讯连接芯片和传感芯片为主。目前主要代理高通创锐讯、新思、恩

智浦、思佳讯、AVX/京瓷、普思等全球著名 IC 设计制造公司的 IC 产品，

并拥有中兴康讯、共进电子、大疆创新等客户，是 IC 产业链中连接上

下游的重要纽带。 

公司产品主要用于实现通讯连接及传感功能，具体包括无线连接芯片、

WiFi 及网络处理器芯片、传感器芯片、微处理器芯片等产品。2012 年、

2013 年、2014 年和 2015 年，实现通讯连接及传感功能的产品收入合计

占公司主营业务收入的比例分别为 66.87%、68.03%、71.53%及 70.05%。 

公司客户主要分为四大领域：移动通讯领域、宽带接入领域、消费电子

领域、工业控制领域。目前公司业务收入主要来自移动通讯领域和宽带

接入领域， 2012 年、2013 年、2014 年和 2015 年 1-6 月两者销售收入

合计占公司主营业务收入的比例分别为 75.65%、77.16%、72.63%和

62.95%。 

 

公司是领先的 IC 分

销企业，将确定受益

于物联网行业爆发。 
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图 1：润欣科技产品收入结构  图 2 润欣科技按客户类型分类的收入结构 
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数据来源：Wind，国泰君安证券研究  数据来源：Wind，国泰君安证券研究 

3. 物联网迎爆发拐点，IC 市场前景广阔  

3.1. 国内 IC 市场持续增长，IC 分销连接产业上下游价值高 

云计算、物联网、消费升级等产业等多重因素驱动国内 IC 市场持续发

展。根据美国半导体工业协会(SIA）数据显示，全球半导体市场出现下

滑，2015 年全球半导体市场销售额为 3352 亿美元，同比下降 0.2%，受

PC 销量下降和智能手机增速放缓的影响，根据 IDC 统计，全球 PC 出货

量同比下降 10.3%，受此影响，2015 年日本欧洲半导体市场均出现了下

降。与此相比，国内 IC 行业持续发展，根据中国半导体行业协会统计，

增长率高于全球平均水平，全球占比稳步提升，截止 2015 年，国内集

成电路全年销售额达到3690亿元，国内集成电路市场规模达11024亿元，

同比增长 6.1%。虽然国内同样受 PC 下滑、手机增速放缓的影响，但云

计算、物联网、消费升级、工业转型升级、汽车电子等产业的发展直接

拉动了国内 IC 市场增长。发展良好的国内 IC 市场为公司发展提供良好

的外部环境。 

图 3：2011-2015 国内集成电路行业销售额  图 4：2011-2015 国内集成电路产业市场规模 
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数据来源：中国半导体行业协会，国泰君安证券研究  数据来源：中国半导体行业协会，国泰君安证券研究 

IC 分销商承接产业链上下游，是行业顺利发展的枢纽。授权 IC 分销承

接产业链上下游过程中发挥了关键作用，高通创锐讯、恩智浦及新思通

过授权分销商完成的销售收入占中国大陆地区整体销售收入比例分别



                                                      润欣科技（300493） 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                         6 of 12 

达到 50%、80%及 65%。随着 IC 应用领域从移动通讯、快带接入、消

费电子向工业控制、智能家居、智能医疗、物联网等领域扩展，下游电

子产品特别是物联网更是呈现丰富多样化发展趋势，各种应用层出不

穷，各细分电子产品制造商分布广泛，截止 2014 年中国电子信息制造

业客户达 1.87 万家，而 IC 设计制造公司是难以快速响应客户多样化的

需求，也难以有效服务于数量庞大的客户的，IC 产品从设计制造到应用

之间存在大量技术缺口。基于上述原因，IC 授权分销商实际充当了产业

链 IC 应用技术重要提供方，为客户提供包括 IC 应用解决方案在内的一

系列技术支持服务，未来电子产品制造商将更多关注产品功能本身的设

计上以应对快速变化市场需求，而 IC 应用解决方案将更多依赖于授权

IC 分销商，数据显示，各授权分销商“技术支持”服务占比逐年上升，

截止 2013 年技术支持占增值服务比重已经超过 77%，授权分销商的产

业价值地位得到突显 

图 5：IC 市场产业链 

 

数据来源：招股说明书，国泰君安证券研究 

 

图 6：润欣科技科技业务结构 

上游：IC设计制造商

润欣科技作为授权分
销商从上游IC设计制
造商采购IC产品，获
得IC设计制造商提供
的参考设计和技术资
料培训，

润欣科技：IC分销+技术支持服务

润欣科技根据市场需求和系列IC
产品的功能特点，针对细分市场，
选择有竞争力的IC型号进行二次
开发，形成典型的IC产品应用解
决方案，并在客户产品立项、研
发、系统集成、量产等多个环节
提供实验室和现场技术支持，使
IC产品能够嵌入在客户的终端产
品，实现于东功能

下游：电子产品制造商

集成多种芯片（包括润
欣科技提供的芯片）和
芯片以外的系统硬件、
软件、结构件，快速推
出适应市场需求的电子
产品。

IC产品

IC产品 电子产品1

电子产品2

电子产品3

技术支持服务

1、IC应用解决方案

2、客户端的技术支持

 

数据来源：招股说明书，国泰君安证券研究 
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3.2. 物联网将成为 IC 市场新的增长引擎 

NB-IoT（窄带蜂窝物联网）核心协议确立，物联网行业应用开始加速。

在 6 月 16 日于韩国釜山召开的 3GPP RAN 会议上，NB-IoT 协议获得全

会批准，标志 NB-IoT 即将进入规模商用阶段。NB-IoT 具有低功耗、大

连接、广覆盖、低成本的特点，与 LoRa、Wi-Fi、蓝牙、专用网络相比，

NB-IoT 的核心优势在于广域覆盖；与 Wi-Fi、专网相比，NB-IoT 的功耗

极低，一块 6000 毫安时的锂电池也用超过 10 年。NB-IoT 模块的成本目

前依然较高，未来规模化商用有望降低到 1-2 美元；但部署可以基于现

有基站，无需另外架设（可以在普通 LTE 资源块中部署，也可以在 LTE

防护频带的空闲资源块中部署），因此基站架设成本较低。随着 NB-IoT

物联网网络标准的落地，物联网建设将开始加速。 

图 7：2013-2018 我国物联网产业市场空间 
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数据来源：产业信息网，国泰君安证券研究 

物联网爆发将率先拉动具备联网及感知功能电子器件市场增长。物联网

意味着海量的感知器以及网络连接，涉及包括 MEMS、MCU、WIFI、

Zigbee、NFC、RFID 等多个领域，因此受物联网建设拉动最直接的就是

具备联网和感测功能的物联市场，根据产业信息网数据显示，到 2018

年，国内具备联网及感测功能的物联市场规模预计将超过 1000 亿美元，

CAGR 超过 20%。无论是传感器还是通信连接，电子芯片等电子元器件

是其核心组成部件，未来也将迎来爆发，物联网发展将称为国内 IC 市

场新的增长引擎。 

图 8：中国具备联网及感测功能的物联市场规模和增长率 
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数据来源：产业信息网，国泰君安证券研究 
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3.3. 通讯连接及传感是物联网基础环节，公司优势显著 

物联网给通讯连接及传感领域带来新机遇，ICT 分销商将从中获益。物

联网利用局部网络以及互联网等通信技术将传感器、控制器、终端设备

等连接在其，形成形成人与物、物与物相联，实现信息化、远程管理控

制和智能化的网络，而在其中通讯连接及传感是物联网组网的基础环

节。 

公司长期专注于通讯连接及传感领域，竞争优势明显。公司主要产品包

括无线连接芯片、WiFi 及网络处理器芯片、传感器芯片、射频及功率放

大器件等，适用于 xPON、EOC、PLC 及 WiFi 不同宽带接入方式，以及

WiFi、NFC（近场通讯）、蓝牙、Zigbee 不同的无线连接方式。无线连

接芯片和传感器芯片是物联网两大基础技术和核心元器件，而公司在这

两方面产品种类齐全，有着深厚供应商资源以及优质的客户资源，同时

公司技术实力雄厚，能够针对客户需求提供技术支持和应用解决方案。 

图 9：润欣科技主要产品 

 

数据来源：招股说明书，国泰君安证券研究 

4. “供应商+客户+技术”构建公司护城河 

全球领先 IC 供应商为公司盈利能力、技术能力提供保障。公司长期坚

持与志全球领先的 IC 供应商合作，包括高通创锐讯、新思、恩智浦、

思佳讯、AVX/京瓷、普思等各细分领域领导企业。公司可以有效利用优

质供应商在技术、品牌、规模方面的优势，开拓中下游高端市场；同时

公司在与优质供应商合作过程中，能够不断了解吸收供应商开发的新产
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品新技术，不断提升公司整体技术实力和水平，也能更好的把握世界 IC

技术发展趋势，进而保证了公司拥有为下游客户提供领先、优质的技术

支持工作和完备的 IC 应用解决方案。 

优质客户资源有利于公司品牌塑造，提高对上游议价能力。公司与行业

知名电子产品制造商如中兴康讯、共进电子等建立并保持有稳定的合作

关系。与优质客户的稳定合作关系不仅能维持公司在其细分市场领域份

额和收入，还能够塑造公司的品牌，进而赢得更多客户资源；同时因为

拥有大量优质客户资源，在于供应商进行谈判时，拥有更多的筹码，能

够以更具竞争力的成本获取 IC 产品，也能获取更多的资源。 

技术支持服务为公司市场开拓提供支撑。随着 IC 分销行业的不断发展

和进步，针对下游客户的需求提供技术支持服务和应用解决方案已经是

IC 分销行业发展趋势，可以说技术整合水平很大程度上影响了 IC 分销

商客户稳定性和市场开拓能力。公司在供应商现有的芯片平台基础上，

采取自主研发或与客户合作研发的方式完成 IC 应用解决方案。目前拥

有数十人的研发和技术团队，完成 172 项解决方案，其中自主研发 39

项，与高通创锐讯合作完成 75 项，与新思合作完成 17 项，与恩智浦合

作完成 7 项，与瑞声科技合作完成 5 项，并且绝大部分已经部分已经开

始批量生产。经过长期发展，公司拥有 WiFi 全制式、蓝牙、NFC、Zigbee

等不同无线连接 IC 产品全套的软硬件开发工具，应用软件、安全认证

和 IP 协议栈，拥有很强的技术实力，这为公司开拓市场提供了重要支撑。  

5. 盈利预测与估值  

5.1. 盈利预测 

基于以上分析，我们对公司未来业绩预测基本假设如下： 

 物联网行业 2016 年下半年进入推广期，带动相关芯片器件的放量，

为公司业绩提供保障； 

预测 2016-2017 年收入为 15.5 亿元、21.0 亿元，同比增长 35%、35%和

56%，预计 2016-2017 年归母净利润 5700 万元、7900 万元，同比增长

39%和 38%。对于 2016-2017 年 EPS 分别为 0.48 元和 0.66 元。 
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表 1：公司业绩预测 

亿元 
 

2015A 2016E 2017E 

营业收入 WIFI 及网络处理器 4.5  6.3 8.8 

 
     YOY 

 
40.00% 40.00% 

 
电容 1.6  2.1 2.7 

 
     YOY 

 
30.00% 30.00% 

 
传感器芯片 1.5  2.0 3.0 

 
     YOY 

 
40.00% 45.00% 

 
无线连接芯片 1.1  1.5 2.1 

 
     YOY 

 
40.00% 40.00% 

 
射频及功率放大器件 1.0  1.2 1.4 

 
     YOY 

 
20.00% 20.00% 

 
音频及功率放大器件 0.6  0.7 0.9 

 
     YOY 

 
30.00% 30.00% 

 
连接器 0.3  0.4 0.5 

 
     YOY 

 
30.00% 30.00% 

 
微处理器芯片 0.1  0.1 0.1 

 
     YOY 

 
20.00% 20.00% 

 
其他 0.9  1.1 1.4 

 
     YOY 

 
30.00% 30.00% 

毛利率 
 

11.87% 12.11% 12.11% 

 
WIFI 及网络处理器 11.59% 11.80% 11.80% 

 
电容 10.39% 10.40% 10.40% 

 
传感器芯片 10.24% 10.50% 10.50% 

 
无线连接芯片 15.34% 15.60% 15.60% 

 
射频及功率放大器件 10.59% 11.60% 11.60% 

 
音频及功率放大器件 10.65% 10.70% 10.70% 

 
连接器 14.82% 15.00% 15.00% 

 
微处理器芯片 17.02% 17.30% 17.30% 

 
其他 15.35% 15.35% 15.35% 

数据来源：国泰君安证券研究 

5.2. 估值分析 

PE 法：采用 PE 估值，对比行业可比公司，考虑到公司为次新股，给予

公司 2016 年 4 倍 PEG，对应合理估值为 78 元。 

PS 法：采用 PS 估值，按照可比公司，给予公司 2016 年 8.2 倍 PS（次

新股应享受溢价），对应合理估值为 105 元。 

 

考虑到公司为次新股，以及所处行业的爆发性，我们采用 PS 估值，给

予目标价 105 元。我们认为，我们认为，公司作为领先的 IC 授权分销

商，拥有良好的上下游基础，依托技术增值服务，形成公司较强的竞争

力。首次覆盖，给予“增持”评级。 
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表 2：可比公司估值（2016.6.27） 

证券代码 证券简称 收盘价 
EPS PE PS 

2015 2016 2017 2015 2016 2017 2016 

000062.SZ 深圳华强 27.05 0.52 0.59 0.7 52  46  39  5  

可比公司平均 52  46  39  5  

300493.SZ 润欣科技 80.39               

数据来源：国泰君安证券研究 

6. 风险提示  

1） 物联网建设不及预期的风险。尽管随着 NB-IoT 进入商业推广阶段，

物联网具备加速大规模建设条件，但不排除因为其他技术、政策及

商业应用等方面问题导致物联网建设不达预期。 

2） 国内 IC 市场发展趋缓的风险。尽管目前国内 IC 市场持续高速发展，

但是传统行业驱动因素智能手机在全球范围内增速还是放缓，PC 出

现下滑，不排除上述因素可能会对国内 IC 市场发展造成冲击。 

3） 公司在物联网市场开拓不及预期风险。虽然公司已经在智能家居、

智能照明和智能医疗等物联网领域进行了开拓，但是物联网应用场

景十分丰富复杂，对公司的技术支持能力要求非常高，未来公司存

在物联网市场开拓不及预期风险。 
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中性 相对沪深 300 指数涨幅介于-5%～5% 

减持 相对沪深 300 指数下跌 5%以上 

2.投资建议的评级标准 

报告发布日后的 12 个月内的公司股价

（或行业指数）的涨跌幅相对同期的沪

深 300 指数的涨跌幅。 

行业投资评级 

增持 明显强于沪深 300 指数 

中性 基本与沪深 300 指数持平 

减持 明显弱于沪深 300 指数 
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