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本报告导读： 

两部委联合发文《水污染防治重点行业清洁生产技术推行方案》，将打开

近期关注度较低的工业废水处理市场，行业龙头将受益。 

摘要： 

[Table_Summary]  事件：两部委联合印发《水污染防治重点行业清洁生产技术推行方案》

的通知。 

（http://www.miit.gov.cn/n1146290/n4388791/c5246077/content.html） 

 通知明确了三方主体责任。①企业主体：要求实施清洁生产技术改

造，降低工业新增水用量，提高水重复利用率，减少水污染物产生，

严格控制并削减行业水污染物排放总量，推动全面达标排放。其中尤

其强调了造纸、印染等 11 个重点行业和中央企业集团的责任；②第

三方机构主体：即要求行业协会、科研院所和环境综合服务机构做好

技术引导、技术支持、技术服务和信息咨询、交流研讨等服务；③主

管部门：要求各级工信部利用专项基金、绿色信贷等通道，对符合条

件的项目优先给予支持。 

 《方案》的推出将将打开近期关注度较低的工业废水处理市场。①

《方案》消弭市场对于经济弱周期中工业企业治污力度的疑虑，明确

提出治理主体为 11 类排污企业——造纸、食品加工、制革、纺织、

有色金属、氮肥、农药、焦化、电镀、化学原料药和染料颜料制造等

行业企业，上述行业的水污染物排放量约占全部工业的 50%，是工

业水污染防治的重点领域；②《方案》为工业废水治理指明了绿色金

融、专项基金等融资渠道，有望借助绿色金融东风减轻企业治污的成

本端负担，为工业主体治污扫清资金障碍；③《方案》提出了 56 种

较低渗透率的清洁生产技术，其中包括造纸业的白水循环综合利用技

术、焦化废水深度处理等深度水处理技术，工业废水处理龙头的技术

优势将得到凸显。 

 推荐标的。①首推行业龙头公司碧水源：立足于 MBR 膜技术优势，

收购久安集团，补齐工程短板；背靠国开行，具备优势融资能力。②

其次推荐中小类水务设备工程公司，推荐津膜科技（停牌）：背靠天

津工业大学，深耕膜法处理技术；涉足环境产业基金，有望助力公司

的业务扩张；博世科：工业废水治理专家，起家于造纸行业废水处

理;PPP 主题下的高弹性标的，PPP 订单体量大，达市值的近 1/5；定

增获批，为 PPP 大单备足粮草。  
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表 1：相关上市公司盈利预测 

公司名称 股价 
EPS(元） PE 

评级 
2016E 2017E 2016E 2017E 

碧水源 20.02  0.64  0.83  30.00  23.00  增持 

津膜科技 18.03  0.65  0.90  28.00  20.00  增持 

博世科 42.99  0.58  0.79  58.00  43.00  增持 

数据来源：国泰君安证券研究（股价对应 2016 年 9 月 7 日收盘价）
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评级说明 

   评级 说明 

1.投资建议的比较标准 

投资评级分为股票评级和行业评级。 

以报告发布后的12个月内的市场表现为

比较标准，报告发布日后的 12 个月内的

公司股价（或行业指数）的涨跌幅相对

同期的沪深 300 指数涨跌幅为基准。 

股票投资评级 

增持 相对沪深 300 指数涨幅 15%以上 

谨慎增持 相对沪深 300 指数涨幅介于 5%～15%之间 

中性 相对沪深 300 指数涨幅介于-5%～5% 

减持 相对沪深 300 指数下跌 5%以上 

2.投资建议的评级标准 

报告发布日后的 12 个月内的公司股价

（或行业指数）的涨跌幅相对同期的沪

深 300 指数的涨跌幅。 

行业投资评级 

增持 明显强于沪深 300 指数 

中性 基本与沪深 300 指数持平 

减持 明显弱于沪深 300 指数 
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