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本报告导读： 

近日，国内第一个 SDN 应用上线，国内外巨头加速推动行业进入收获期。DCI 网络

将是 SDN 应该率先落地的主要市场，SDN 作为催化剂，推动 DCI 网络价值加速释放。 

摘要：  

[Table_Summary]  国内 SDN 率先应用于 DCI 网络，国际巨头积极推动行业发展，SDN

即将进入收获期。近日，大河云联（DAHO）与云数据中心运营商互

联港湾合作推出国内第一个正式商用的 SD-WAN 云网一体化解决方

案 CanalON（Canal Open Network），率先实现了将 SDN 架构应用到

全国几十个城市数据中心的互联广域网络，这是中国最大的在线正式

运行的软件定义数据中心广域网络。国际方面，继 Verizon，世纪互

联，MASERGY，英国电信和澳洲电讯之后，AT&T 宣布加入 SD-WAN

（软件定义广域网）阵营。SD-WAN 能够帮助企业用户降低广域网

（WAN）的开支和提高其连接灵活性，采用 SD-WAN 可以减少服务

提供商和企业的资本支出（capex）和运营成本（OPEX）。根据最新

的全球 ICT 客户研究显示，在全球超过 2600 企业的调研中显示，

54.5%的企业已经使用 SD-WAN 技术，58.4%计划在未来两年内采用。

我们认为，国内外巨头纷纷加速推动 SDN 相关应用落地，SDN 行业

即将进入收获期。 

 SDN应用将继续在DCI网络中落地，是推动DCI价值爆发的催化剂。

国内 SD-WAN 应用率先在数据中心互联市场获得突破，后续将有更

多的应用出现，相关市场已然打开。市场并未充分认识到网络流量结

构的重要变化：IDC 互访流量成为流量增长的重要引擎，DCI 网络为

IDC 提供直连网络，提升网络效率，是网络发展的重要方向。相关

DCI 网络资源将成为稀缺资源，SDN 技术带来的规模效应释放，是

其价值潜力爆发的重要催化剂。我们估计 2019 年全球 DCI 市场需求

超过 250 亿美元。 

 推荐个股：优选具备管道资源及云服务能力的标的。按照上述框架，

我们认为，云计算基础设施的布局思路将发生变化，加速布局带宽网

络资源的获取和布局，包括边缘网络的价值也会得到进一步体现，为

将来提供 DCI 直连及云服务延伸提供便利。个股方面我们优选具备

DCI 基础网络资源及服务延伸能力的标的，包括高升控股（000971）、

光环新网（300383）,受益标的包括：鹏博士（600804）、华星创业

（300025）。 

 催化剂： 相关 DCI 网络大单落地 

 风险提示：DCI 网络建设推进不及预期、电信牌照无法获取的风险。 
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投资评级分为股票评级和行业评级。 

以报告发布后的 12个月内的市场表现为
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公司股价（或行业指数）的涨跌幅相对

同期的沪深 300指数涨跌幅为基准。 
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减持 相对沪深 300 指数下跌 5%以上 

2.投资建议的评级标准 

报告发布日后的 12 个月内的公司股价

（或行业指数）的涨跌幅相对同期的沪

深 300指数的涨跌幅。 

行业投资评级 

增持 明显强于沪深 300指数 

中性 基本与沪深 300指数持平 

减持 明显弱于沪深 300指数 
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