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今日焦点：  

【公司评论】 
中兴通讯三季报点评：业绩符合预期，紫光集团进一

步增持 

【公司评论】 
红日药业三季报点评：配方颗粒稳定增长，医珍堂顺

利推进 

【公司评论】 
西王食品：费用增加短期拖累业绩，双主业有望齐头

并进 

【公司评论】 
普莱柯（603566.SH）三季报点评： 业绩环比加速

改善，新品上市有望驱动业绩持续高增长 

【公司评论】 洪城水业点评--业绩符合预期，PPP&国改值得期待 

【公司评论】 
耀宇文化（ 839015.OC）——电竞赛事运营后起之

秀，自主赛事品牌厚积薄发 

【公司评论】 中科三环：挺近 Tesla 供应链，磁材龙头强者恒强！ 

【公司评论】 
南都电源 Q3 点评：业绩绩符合预期，储能业务有序

推进 

【公司评论】 
涪陵电力：业绩超预期，节能业务再添大单，强烈推

荐 

【公司评论】 
宏发股份：家电继电器持续转暖，高压直流、汽车继

电器势头良好 

【公司评论】 
中国建筑：稳健主业与投资收益促 Q3 业绩超预期增

长 

【公司评论】 
龙元建设：Q3 业绩略低于预期，但 PPP 订单强劲后

续高增长明确 

【公司评论】 
洪涛股份：三季收入加速增长，结算毛利率降低、费

用率增加致业绩下滑 

【公司评论】 
杭萧钢构：技术授权收入驱动业绩持续快速增长，现

金流极佳 

【公司评论】 
“低估值系列”2 巨星科技：明年业绩究竟增长多

少？新兴产业布局怎么看？ 

【公司评论】 
佳讯飞鸿：中标海关 7461 万大订单，全年业绩大幅

增长有保障 

【固定收益】 整体改善——8 月新兴经济体经济数据综述 

【固定收益】 
楼市调控显效，经济疲弱延续——10 月高频数据观

察 

【行业评论】 
享美食盛宴，看银耳花开—新三板食品饮料专题系列

之一 

【行业评论】 
风险偏好或将提升，计算机板块首选 Fintech，同花

顺等龙头领涨计算机！  
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近日出版的报告：  
公司快报 光大证券 《港股 IPO 增强资本实力》 

公司快报 招商证券 《三季度业绩环比大增》 

公司快报 光环新网 《业绩符合预期，云计算业务高增长》 

公司快报 宏发股份 
《家电继电器持续转暖，高压直流、汽车

继电器势头良好》 

公司快报 杭萧钢构 
《技术授权收入驱动业绩持续快速增长，

现金流极佳》 

公司快报 赢时胜 
《业绩超预期，大资管平台助力迎业绩拐

点》 

公司快报 大北农 
《大北农 2016 年三季报点评：盈利大幅提

升 农业互联网平台加速成型》 

公司快报 洪涛股份 
《三季收入加速增长，结算毛利率降低、

费用率增加致业绩下滑》 

公司动态

分析 
中科三环 《挺进 Tesla 供应链，磁材龙头强者恒强》 

公司动态

分析 
金融街 

《北京资源重估，险资偏好——三季报点

评》 

公司快报 广博股份 
《业绩符合预期，布局跨境电子商务全产

业链》 

公司快报 高新兴 《内生外延并举，业绩高速增长》 

公司快报 恒生电子 《业绩符合预期，持续布局“泛财富管理”》 

公司动态

分析 
双汇发展 

《猪价下行利好将渐显，17 年盈利增速有

望提升》 

公司动态

分析 
创意信息 《——创意信息 2016 年三季报点评》 

公司快报 红日药业 《红日药业三季报点评》 

公司快报 喜临门 《床垫&影视双增长》 

公司快报 涪陵榨菜 
《三季度收入保持较快增长，盈利能力有

望持续提升》 

公司快报 歌力思 
《费用增加影响短期利润，多品牌效应逐

步体现》 

公司快报 恒顺醋业 
《业绩加速增长，静待主力产品提价效应

显现》 

公司快报 森马服饰 
《营收及毛利率持续增长，线上业务发展

迅猛》 

公司快报 中国武夷 
《受益外汇贬值，国际承包大增 — —

公司 16 年三季报点评》 

公司快报 上实发展 
《经营业绩持续增强，携手百老汇巨头—

—三季报点评》 
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公司快报 大亚圣象 《业绩超预期，价值回归进行中》 

公司动态

分析 
陆家嘴 

《浦东国资轿子，资产质地优厚——2016

三季报点评》 

公司快报 太阳纸业 《业绩大幅增长，未来会更好》 

公司快报 苏交科 
《订单执行慢导致业绩放缓，极佳订单趋

势、PPP 及海外扩张驱动未来业绩加速》 

公司动态

分析 
浙大网新 《业绩符合预期，战略转型收效显著》 

公司快报 万科 A 《不以物喜、不以己悲》 

公司快报 北京科锐 《业绩符合预期，增量配网放开促成长》 

公司快报 南都电源 《业绩符合预期，储能业务有序推进》 

公司动态

分析 
思创医惠 《业绩符合预期，领航医疗人工智能时代》 

公司快报 隆平高科 
《隆平高科（000998.SZ）2016 年三季报

点评：内生外延，迎种业春风！》 

公司快报 登海种业 
《登海种业（000998.SZ）三季报点评：业

绩稳健，期待新销售季的到来！》 

公司快报 许继电气 
《特高压订单助推业绩增长，增量配网放

开公司蓄势待发》 

公司快报 科华恒盛 《业绩符合预期，加速布局云基础业务》 

公司快报 积成电子 
《业绩增长符合预期，布局微网，电、水、

气业务协同发展》 

公司快报 安泰科技 《内部整合，单季重回盈利》 

公司快报 中国铁建 
《Q3 业绩加速，央企平台充分受益 PPP

及一带一路》 

公司快报 天孚通信 
《产能限制逐步解决，受益于下游数据中

心模块高增长，中期发展动力充足》 

公司快报 涪陵电力 《业绩超预期，节能业务再添大单》 

公司快报 石大胜华 《Q3 业绩符合预期，中长期继续看好》 

公司快报 网宿科技 
《CDN 市场保持领先，海外 CDN 与云服

务布局未来》 

公司动态

分析 
中炬高新 《三季度业绩大幅增长，价值低估明显》 

公司快报 奥马电器 《业绩符合预期，科技金融生态体系渐显》 

公司快报 华夏幸福 《PPP 创新拓展、销售剑指千亿》 

公司快报 楚天科技 
《盈利能力提升, 制药 EPC 项目获国际市

场突破》 

公司快报 中兴通讯 《业绩符合预期，紫光集团进一步增持》 

公司快报 海立美达 
《业绩符合预期，并表联动优势进军金融

大数据》 

晨会纪要 晨会纪要 《晨会纪要 2016 年 10 月 28 日》          
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021-35082062   
  

指数 收盘 涨跌% 

沪深 300 3340.13 -0.17% 

上证综指 3104.27 -0.26% 

上证 180 7179.73 -0.08% 

上证 50 2253.80 0.16% 

深证综指 2052.02 -0.78% 

深证 100 3798.99 -0.39% 

中小板指 6911.97 -0.88% 
 
 

行业表现前五名 
 

行业 1 周 3 个月 1 年 

食 品 饮 料

(中信) 
1.9% 2.0% 20.9% 

非银行金融

(中信) 
-0.1% 7.1% 5.8% 

农 林 牧 渔

(中信) 
-0.1% 3.9% 0.3% 

有 色 金 属

(中信) 
-0.1% -0.3% 11.3% 

房地产 ( 中

信) 
-0.2% 14.3% 6.6% 

 
 

行业表现后五名 
 

行业 1 周 3 个月 1 年 

建筑(中信) -3.4% 17.3% -5.0% 

交 通 运 输

(中信) 
-2.0% 1.5% -21.7% 

电子元器件

(中信) 
-1.9% 5.6% 9.2% 

机械(中信) -1.7% 7.5% -4.6% 

国 防 军 工

(中信) 
-1.6% 0.3% -19.4% 
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【行业公司评论】 
     

中兴通讯三季报点评：业绩符合预期，紫光集团进一步增持 

李伟      010-83321038      liwei3@essence.com.cn 

公司发布三季报，2016 年 1-9 月，实现营业收入 715.64 亿元人民币，同比增长 4.44%，实现归属于上市公司净利润 28.59 亿元人民

币，同比增长 9.78%。  中兴通讯是全球前四的电信设备制造商，也是中国屈指可数的综合科技公司。随着爱立信的业绩快速下滑，

中国通信设备企业的全球市场份额有望持续提升。公司坚持研发投入并加大创新，持续提升 5G、物联网、芯片、VOICE 等面向未来

的核心竞争力，同时在智能手机领域进一步整合资源、寻求新突破，中长期发展动力充足。我们预计公司 2016-2018 年 EPS 为

0.92/1.07/1.31 元，维持“买入-A”评级，6 个月目标价为 20 元。  风险提示：美国商务部对公司实施出口限制事项仍未最终解决；

BIS 将临时普通许可进一步延期至 2016 年 11 月 28 日 

红日药业三季报点评：配方颗粒稳定增长，医珍堂顺利推进 

吴永强      010-83321077      wuyq@essence.com.cn 

公司发布三季报：年初至报告期末实现营业收入 27.13 亿元，比上年同期增长 15.99%；归母净利润 4.76 亿元，比上年同期增长 11.03%。

公司配方颗粒稳定增长，血必净受控货影响增速放缓；医珍堂顺利开展业务，首个中医医生集团成型。  投资建议：我们预计公司 2016

年-2018 年的收入增速分别为 17%、18%、25%，净利润增速分别为 12%、15%、23%，成长性突出；首次给予买入-A 的投资评级，

12 个月目标价为 8.50 元，相当于 2016-2018 年 43x，37x，30x 的动态市盈率。风险提示：血必净增长不达预期，医珍堂推进不达预

期。 

西王食品：费用增加短期拖累业绩，双主业有望齐头并进 

苏铖      021-35082778      sucheng@essence.com.cn 

公司发布三季报，前 3 季度实现营业收入 19.71 亿元，同比增长 17.93%，归属母公司股东净利润 1.16 亿元，同比下降 8.01%，EPS

为 0.26 元。  食用油业务继续较快增长，收购中介费支付拖累 Q3 盈利表现；渠道继续加大拓展投入，玉米油龙头地位持续巩固；国

内运动营养市场进入较快成长期，Kerr 有望实现国内业务快速增长。  投资建议：考虑收购业务，我们预计公司 2016-2018 年归属母

公司净利润为 2.2 亿元、5.4 亿元和 7.0 亿元，对应 EPS 分别为 0.59 元、1.43 元和 1.87 元。买入-B 评级，6 个月目标价 27.7 元，对

应 17 年 PE 为 27 倍。风险提示：业务整合和渠道协同不及预期；行业竞争加剧等。 

普莱柯（603566.SH）三季报点评： 业绩环比加速改善，新品上市有望驱动业绩持续

高增长 

吴立      010-83321079      wuli1@essence.com.cn 

10 月 27 日，公司发布 2016 年三季度报告。报告期内，实现营收约 4.27 亿，同比上升约 18%；归属于上市公司股东净利润 1.56 亿，

同比增长约 33%；其中第三季度净利润约 0.66 亿，同比增长约 43%。  我们的分析和判断：  1、业绩环比加速改善，新品上市有望

驱动业绩持续高增长。2、切入口蹄疫疫苗，发展潜力巨大！3、股票激励计划绑定管理层利益，激励完善将推动公司加速发展。  投

资建议：我们预计公司 2016 年-2018 年净利润分别为 2/3/4.5 亿，复合增速约 50%；维持买入-A 的投资评级，6 个月目标价 30 元。

风险提示：销量不达预期； 

洪城水业点评--业绩符合预期，PPP&国改值得期待 

邵琳琳      021-35082107      shaoll@essence.com.cn 

公司发布三季报，实现营业收入 21.8 亿元，同比下降 1.2%，实现归母净利润 2.3 亿元，同比增加 8.0%，EPS 为 0.29 元。  公司利

润增速高于收入增速；公司前三季度应收账款 6.3 亿元，同比增加 33.6%，主要是孙公司南昌自来水工程公司的应收工程款增加所致，

尚处于可控范围内；依旧看好公司国改&PPP 风口下的机遇。  投资建议：我们认为公司现有资产盈利稳定，集团新领导思路灵活，

在国企改革&PPP 大风下，后续的外延、资产注入、激励、订单值得期待。预计 2016-2018 年 EPS 为 0.39、0.50、0.64 元，对应 PE

为 21X、17X、13X，维持“买入-A”的投资评级，6 个月目标价 10 元。风险提示：订单低于预期，天然气业务利润低于预期。 

耀宇文化（ 839015.OC）——电竞赛事运营后起之秀，自主赛事品牌厚积薄发 

诸海滨      021-35082062      zhuhb@essence.com.cn 

行业热度持续升温，中美两国引领全球电竞奖金池的快速增长。公司主要利用旗下品牌 MarsTV 从事电子竞技赛事运营和相关赛事视

频制作业务，属于电子竞技行业产业链中的赛事运营和内容制作环节，主要收入来自于电竞赛事的运营。  公司以自主赛事品牌为主，

承办主流赛事为辅。公司在 2015 年扭亏为盈，净利润达到 539 万元；自 2015 年起，赛事运营相关的转播权许可收入和广告赞助收

入大幅增加带来了毛利率的显著上升。  投资建议：我们预计公司 2016 年-2018 年收入增速分别为 31.66%、38.92%和 35.65%，净

利润增速分别为 402.26%、37.97%和 31.12%，首次给予增持-A 的投资评级。风险提示：电竞行业发展增速不达预期风险。 

中科三环：挺近 Tesla 供应链，磁材龙头强者恒强！ 

衡昆      010-83321058      hengkun@essence.com.cn 

2016 年三季报收入同比下降 1.43%，利润增长 25.23%。公司挺进 Tesla 供应链，引爆市场热情，磁材龙头强者恒强。稀土市场已处

于价格底、预期底，收储、打黑有望启动，稀土价格有望进入上涨通道。中科三环将受益于新能源车拉动、稀土涨价以及与日立合资
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建厂，业绩拐点已然来临，业绩弹性最大。  投资建议：我们预计公司 2016 年-2018 年 EPS 分别为 0.32 元、0.53 元和 0.74 元，同

比增速分别为 25%、65%、38%，业绩拐点明。我们维持“买入-A”的投资评级，6 个月目标价为 24 元，相当于 2017 年 45x 的动态

市盈率。  风险提示：1）新能源车产销量增速低于预期；2）稀土供给侧改革和价格涨幅低于预期；3）全球经济低迷压制钕铁硼磁

材需求、稀土价格。 

南都电源 Q3 点评：业绩绩符合预期，储能业务有序推进 

黄守宏      021-35082092      huangsh@essence.com.cn 

公司公告前三季度实现营业收入 49.22 亿元，同比增长 41.72%；归母净利润 2.46 亿元，同比增长 75.12%，扣非归母净利润 2.22 亿

元，同比增长 72.55%；经营活动现金流净额-4.64 亿元，EPS0.37 元/股。  看好公司作为通信后备电源龙头企业，传统主业保持稳

定，收购华铂科技打造循环回收产业链，受益于新能源汽车需求增长，加码动力锂电扩产能，未来有望放量增长，公司铅炭电池技术

领先，已经可以实现无补贴商业化运营，打造储能领域龙头。  考虑增发后股本，预计公司 2016-2018 年净利润分别为 3.38 亿、5.27

亿和 8.25 亿，对应的 EPS 分别为 0.43 元、0.68 元和 1.06 元，维持买入-A 投资评级，12 个月目标价为 38.26 元。风险提示：储能

政策不及预期，储能技术进步与成本下降不及预期、动力电池不达预期 

涪陵电力：业绩超预期，节能业务再添大单，强烈推荐 

黄守宏      021-35082092      huangsh@essence.com.cn 

公司公告 2016 年前三季度实现营业收入 11.30 亿元，同比增加 20.34%；归母净利润 1.29 亿元，同比减少 22.78%，扣非净利润 1.03

亿元，同比增长 54.16%。公司公告与国网青岛、国网烟台签署配网综合节能改造与提高电能质量项目合同 EMC，合同总金额约 11.18

亿元。  公司原有主业保持稳定，与节能业务协同发展，看好配网节能业务的快速拓展为公司带来持续的业绩增长，同时为了解决同

业竞争，未来国网节能旗下的工业节能、建筑节能、交通节能等业务有望相继注入公司。  我们上调公司盈利预测，预计公司 2016-2018

年净利润分别为 1.46 亿、2.24 亿和 2.91 亿，给予明年 40XPE，对应 12 个月目标价 55.6 元，维持买入-A 评级。风险提示：未来资

产注入不确定风险、市场竞争加剧风险、配网节能业务拓展不及 

宏发股份：家电继电器持续转暖，高压直流、汽车继电器势头良好 

黄守宏      021-35082092      huangsh@essence.com.cn 

公司发布三季报，2016 年前三季度，公司实现营业收入 37.09 亿元，同比增长 15.5%；归母净利润 4.78 亿元，同比增长 19.17%。

公司综合毛利率 41.14%，同比提高 1.92 个 pct。  空调行业库存改善现曙光，通用继电器持续回暖；高压直流继电器望进入特斯拉

供应链，收入与知名度双收；汽车继电器发展路线清晰，优质客户资源为业务保持显著增长夯实基础；新产品开发脚步不停，多门类

齐头并进；管理层信心满满，看好公司发展前景。 

中国建筑：稳健主业与投资收益促 Q3 业绩超预期增长 

夏天      021-35082732      xiatian@essence.com.cn 

合并中信物业组合产生投资收益促业绩超预期增长。毛利率有所下滑，经营性现金流显著改善。订单加速增长，基建表现极为亮眼。

央企龙头全产业链优势充分受益 PPP。地产销售势头良好，整合中信地产住宅业务进一步巩固龙头地位。  投资建议：考虑到合并中

信地产交易产生的投资收益影响，我们上调公司盈利预测，预计公司 2016-2018 年 EPS 分别为 1.08/1.17/1.36 元，当前股价对应三

年 PE 分别为 6.7/6.2/5.3 倍。公司业绩优秀，处在全市场估值洼地，极具吸引力，给予目标价 9.36 元（对应 2017 年 8 倍 PE），买

入-A 评级。风险提示：宏观经济大幅波动风险、PPP 落地低于预期风险、并购整合风险。 

龙元建设：Q3 业绩略低于预期，但 PPP 订单强劲后续高增长明确 

夏天      021-35082732      xiatian@essence.com.cn 

三季度业绩略低于预期，奉化项目投资收益延后确认，预计全年业绩高增长。汇兑收益致财务费用显著下降，经营性现金流有所改善。

新签 PPP 订单强劲，后续业绩高增长趋势明确。  投资建议：我们预测公司 2016-2018 年净利润分别为 3.5/5.95/9.68 亿元，

CAGR=68%，三年 EPS 分别为 0.28/0.47/0.77 元，当前股价对应 16-18 年 PE 分别为 46/28/17 倍，给予目标价 16.5 元（对应 17 年

35 倍 PE），买入-A 评级。风险提示：PPP 项目落地不达预期风险。 

洪涛股份：三季收入加速增长，结算毛利率降低、费用率增加致业绩下滑 

夏天      021-35082732      xiatian@essence.com.cn 

三季度收入加速增长，毛利率降低、费用率提升致利润下滑：第三季度单季收入 9.80 亿元，同增 34.24%；归母净利润 8481.92 万元，

同减 10.26%。预计 2016 年归母净利润变化为-40.00%至 10.00%。  结算毛利率降低，教育开拓促费用率大幅提升；民促法三审即

将上会，职业培训最先受益；在手资金充裕，教育跨越式发展可期；转股期临近，市值诉求将增强。  投资建议：我们预计公司

2016/2017/2018 年归母净利润分别为 4/6.5/8.5 亿，EPS 分别为 0.33/0.54/0.71 元，维持目标价 17.4 元，买入-A 评级。风险提示：

宏观经济下行风险，并购整合风险。 

杭萧钢构：技术授权收入驱动业绩持续快速增长，现金流极佳 

夏天      021-35082732      xiatian@essence.com.cn 

技术授权助力业绩持续快速增长，新签订单趋势良好。技术授权收入快速增加致利润率提高、现金流极佳；技术授权再获三单，全年

有望达 30 单。国常会力推装配式建筑，密集政策推动行业加速。  投资建议：我们看好公司在建筑产业化推广中通过创新商业模式

分享的技术红利，预计公司 2016/2017/2018 年盈利分别为 4.43/6.51/8.63 亿元，对应三年 PE 分别为 27/18/14 倍。给予 14.5 元目标
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价，买入-A 评级。风险提示：建筑产业化推进不达预期风险，市场竞争风险。 

“低估值系列”2 巨星科技：明年业绩究竟增长多少？新兴产业布局怎么看？ 

邹润芳      021-35082076      zourf@essence.com.cn 

巨星科技是我们低估值系列推荐之二，公司 14 年以来致力于转型升级，我们非常荣幸能见证公司成长，目前市场对于公司有部分疑

虑，我们再度走访公司，希望能帮助大家更好了解巨星科技价值：  1. 明年业绩增长多少？公司传统手工具业务稳健增长，人民币贬

值对公司业绩影响较大，我们通过仔细测算，人民币贬值 3 角，将带来明年业绩弹性 20%，目前股价没有完全反应明年业绩预期，不

排除超预期可能；  2、新兴产业布局怎么看？公司转型以来方向非常明确，致力于机器人及激光产业发展，目前进入兑现期，机器人

及激光部门今年分布完成 2、3 亿左右销售收入，明年规划翻番，激光雷达已经试制，目前在内部测试，明年将全部用于内部 AGV；  3、

战略定位如何看？巨星科技已经不是一家传统手工具公司，也不是一家创投类公司，而是具有产业协同效应的平台型企业，目前巨星

科技仍持有 30 亿现金，将持续进行产业并购，我们持续推荐。 

佳讯飞鸿：中标海关 7461 万大订单，全年业绩大幅增长有保障 

胡又文      021-35082010      huyw@essence.com.cn 

公司公告中标昆明综合保税区信息化系统建设（一期）设计施工一体化项目，中标金额 7461 万元。  投资建议：中标 7461 万海关大

项目，实现海关行业重大突破，全年业绩大幅增长有保障；非公开发行股票顺利完成，募集资金净额 6.59 亿元，助力公司物联网+物

联网业务快速增长，继续强烈推荐。 

享美食盛宴，看银耳花开—新三板食品饮料专题系列之一 

诸海滨 021-35082062 zhuhb@essence.com.cn 

近年来，我国所出现的食品安全问题并不在于“食品添加剂”本身，而在于食品生产加工过程中非法使用非食品添加剂的化学物质，

以及超限量、超范围使用食品添加剂。  食品添加剂种类丰富，产业规模增长迅速；健康性、功能性需求提升，天然来源产品受青睐；

银耳多糖具有广泛的药理学、保健及美容养颜作用，来源于天然植物，在安全性方面有保障。  由于食品添加剂种类众多，部分种类

生产和销售的门槛较低，导致我国食品添加剂生产企业竞争格局较为分散。我们认为产业将向规模化、集约化、效益化方向发展。  新

三板优质标的推荐：辉文生物（832402.OC）——享银耳多糖全球独家专利，领跑“生物科技+”。风险提示：行业竞争加剧、食品安

全事件带来负面影响 

风险偏好或将提升，计算机板块首选 Fintech，同花顺等龙头领涨计算机！ 

胡又文 021-35082010 huyw@essence.com.cn 

中期策略以来，我们持续强调：Fintech 作为最高“贝塔”板块，是计算机乃至整个资本市场风险偏好的“风向标”。今年 7 月，我们

通过对政策的深度解读，在情绪降至冰点之际，中期策略明确指出：8 月起，政策层面利空出尽。同时，我们通过调研走访大量金融

创新企业，并在把握我国宏观经济趋势性脉络的情况下，再次前瞻性提出：面向长尾客群的“信贷及财富管理”将成为 FinTech 领域

的两大核心看点；“金融需求与科技创新”深度碰撞，FinTech 世界级巨头必将诞生于中国，让我们拭目以待！  投资建议：首选卡位

优势明显、内生成长稳定的优质标的，重点推荐：恒生电子、同花顺、康耐特、奥马电器、丰东股份、*ST 易桥、海立美达、广博股

份、中科金财、赢时胜等。    

【固定收益评论】 
 
整体改善——8 月新兴经济体经济数据综述 

罗云峰      010-83321039      luoyf@essence.com.cn 

7 月的数据显示，新兴经济体制造业、服务业 PMI 双双高于前值并超过 50；不过，我们观察的 10 个经济体的数据显示，7 月外贸、

工业明显弱于前值，零售也仅与前值基本持平。综合来看，7 月全面改善的 PMI 数据或高估了新兴经济体的表现。8 月的数据显示，

新兴经济体表现整体好于前值，其中贸易的改善是非常全面的，工业亦录得较好表现，零售延续平稳的走势。不过，8 月新兴经济体

PMI 并未较前值有所改善，我们认为，其在一定程度上低估了新兴经济体的实际表现，类似的情况在今年 2 月也曾出现过。 

楼市调控显效，经济疲弱延续——10 月高频数据观察 

罗云峰      010-83321039      luoyf@essence.com.cn 

高频数据显示，930 楼市调控政策效果显著，10 月 30 城商品房成交面积同比增速大幅下行；在需求未改善的情况下，（粗钢）产量的

上升带来了盈利的恶化；政府负债同比增速继续如期下行；海外方面，美国三季度经济同比增速升至 1.5%，前值 1.2%，人民币兑美

元录得较大贬值。综合来看，9 月已经出现的经济疲态在 10 月延续，后续公布的 10 月数据整体表现或弱于 9 月。9 月中以来，境内

南华综合指数整体保持上行，而 CRB 指数则保持低位震荡，我们倾向于认为，境内商品价格继续上行的空间有限，下行风险加大。     
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Tabl e_For ecast  

2016 年 4 季度业绩预告 日期：  
 

公司 

代码 

公司 

名称 

公告 

日 

预告 

类型 

预告 

摘要 

去年同期 

EPS 

000813 德展健康 2016-10-31 大幅上升 净利润的预计数 65,032--71,336 万元，增减变动

10,457.83%--11,481.27%。 

0.01 

002503 搜于特 2016-10-31 预增 归属于上市公司股东的净利润 31,035.97 万元至 40,734.71 万元，变动

幅度为 60.00%至 110.00%。 

0.19 

002594 比亚迪 2016-10-31 预增 归属于上市公司股东的净利润 500,000 万元至 520,000 万元，变动幅度

77.09%至 84.17%。 

1.14 

002768 国恩股份 2016-10-31 预增 归属于上市公司股东的净利润 10,835.63 万元至 14,447.5 万元，变动幅

度 50.00%至-100.00%。 

0.90 

01211 比亚迪股

份 

2016-10-31 预增 归属于上市公司股东的净利润 500,000 万元至 520,000 万元，变动幅度

77.09%至 84.17%。 

1.14 

300506 名家汇 2016-10-31 大幅上升 归属于上市公司股东的净利润盈利 10,935.70 万元至 12,426.93 万元，

比上年同期增长 120%至 150% 

0.55 

600093 禾嘉股份 2016-10-31 大幅上升 上年同期相比将大幅增长 0.30 

600213 亚星客车 2016-10-31 大幅上升 归属于上市公司净利润 6000 到 8000 万元，净利润变动幅度 197%至

296%。 

0.09 

600438 通威股份 2016-10-31 预增 净利润较大幅度增长 0.41 

000011 深物业 A 2016-10-29 预增 归属于上市公司股东的净利润盈利 30,200 万元，约上升 92.58%，基

本每股收益盈利 0.5067 元/股，约上升 92.58% 

0.26 

000916 华北高速 2016-10-29 预增 净利润盈利 24,400 万元-29,850 万元，同期上升 80%-120%，基本每股

收益盈利约 0.22 元-0.27 元 

0.12 

002067 景兴纸业 2016-10-29 大幅上升 归属于上市公司股东的净利润变动区间 22,800 万元至 23,800 万元，变

动幅度 1,859.13%至 1,945.06% 

0.01 

002120 新海股份 2016-10-29 预增 归属于上市公司股东的净利润变动区间7,721.77万元至9,216.31万元，

变动幅度 55.00%至 85.00% 

0.33 

002131 利欧股份 2016-10-29 大幅上升 归属于上市公司股东的净利润变动区间 52,000 万元至 60,000 万元，变

动幅度 130.69%至 166.18% 

0.15 

002161 远望谷 2016-10-29 预增 归属于上市公司股东的净利润 2,761.64 万元至 3,624.66 万元，净利润

变动幅度 60.00% 至 110.00% 

0.02 

002175 东方网络 2016-10-29 大幅上升 归属于上市公司股东的净利润 11,000 至 15,000 万元，净利润变动幅度

106.13% 至 181.08% 

0.23 

002188 巴士在线 2016-10-29 大幅上升 归属于上市公司股东的净利润 9,000 万元至 9,540 万元，净利润变动幅

度 728.17% 至 777.86% 

0.04 

002247 帝龙文化 2016-10-29 大幅上升 归属于上市公司股东的净利润 36,893.36 万元至 41,183.28 万元，净利

润变动幅度 330% 至 380% 

0.32 

002256 彩虹精化 2016-10-29 大幅上升 归属于上市公司股东的净利润 10,245.66 万元至 12,807.07 万元，净利

润变动幅度 100%至 150% 

0.16 

002314 南山控股 2016-10-29 大幅上升 归属于上市公司股东的净利润 52,000 万元至 63,040 万元，净利润变动

幅度 135.47%至 185.46%。 

0.12 

002370 亚太药业 2016-10-29 预增 归属于上市公司股东的净利润 10,544.87 万元至 12,764.84 万元，净利

润变动幅度 90.00%至 130.00%。 

0.27 

002418 康盛股份 2016-10-29 预增 归属于上市公司股东的净利润 17,000 万元至 20,000 万元，净利润变动

幅度 88.12%至 121.32% 

0.24 

002505 大康农业 2016-10-29 大幅上升 归属于上市公司股东的净利润 7,500 万元至 8,500 万元，净利润变动幅

度 2402.34%至 2735.98% 

0.00 

002555 三七互娱 2016-10-29 预增 归属于上市公司股东的净利润 95,000 万元至 105,000 万元，净利润变

动幅度 87.74%至 107.50% 

0.58 

002593 日上集团 2016-10-29 预增 归属于上市公司股东的净利润变动区间5,255.46万元至7,007.28万元，

变动幅度 50.00%至 100.00% 

0.15 

002606 大连电瓷 2016-10-29 大幅上升 度归属于上市公司股东的净利润变动区间 7,500 万元至 9,100 万元，变

动幅度 103.10%至 146.42% 

0.18 

002745 木林森 2016-10-29 预增 归属于上市公司股东的净利润 42,000 万元至 48,000 万元，净利润变动 0.57 
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Tabl e_IPO  

IPO 信息 日期：  
 

公司代码 公司名称 发行价格 发行数量(万股) 募集资金(亿元) 发行方式 招股公告日 上网发行日 上市日 

002820 桂发祥  3200.00  网上发行,网下配售 20161031 20161108  

002821 凯莱英  3000.00  网上发行,网下配售 20161031 20161109  

300565 科信技术  4000.00  网上发行,网下配售 20161031 20161110  

603336 宏辉果蔬  3335.00  网上发行,网下配售 20161031 20161114  

603633 徕木股份  3009.00  网上发行,网下配售 20161031 20161107  

603727 博迈科  5870.00  网上发行,网下配售 20161031 20161110  

603819 神力股份  3000.00  网上发行,网下配售 20161031 20161115  

603858 步长制药  6980.00  网上发行,网下配售 20161031 20161108  

603900 通灵珠宝  6079.89  网上发行,网下配售 20161031 20161111  

603987 康德莱  5260.00  网上发行,网下配售 20161031 20161109  

603977 国泰集团 6.45 5528.00 3.57 网上发行,网下配售 20161024 20161101  
 

 
 
 
 

Tabl e_RIPO  

增发信息 日期：  
 

公司代码 公司名称 发行价格 发行数量(万股) 募集资金(亿元) 发行方式 增发公告日 发行日 上市日 

603869 北部湾旅 19.99 5002.50 10.00 非公开发行 20161031 20161026 20161026 

300316 晶盛机电 13.20 10000.00 13.20 非公开发行 20161029   

002130 沃尔核材 14.66 5593.45 8.20 定向发行 ,非公

开发行 

20161028 20161025 20161031 

300366 创意信息 46.88 1920.00 6.00 非公开发行 20161028 20161021 20161102 

834222 迈动医疗 10.00 100.00 0.08 定向发行 20161028 20160818 20161102 

836033 欧泉科技 1.10 1100.00 0.12 定向发行 20161028 20160906 20161104 

000901 航天科技 30.72 5438.00 16.71 非公开发行 20161027 20161017  

002170 芭田股份 1.21 13266.00 1.60 定向发行 ,非公

开发行 

20161027 20161018 20161028 

430342 天润康隆 10.00 300.00 0.15 定向发行 20161027 20160317 20161101 

830853 天加新材 4.00 200.00 0.08 定向发行 20161027 20160608 20161101 

830895 玉成精机 10.00 125.00 0.13 定向发行 20161027 20160804 20161101 

幅度 64.35%至 87.83%。 

200011 深物业 B 2016-10-29 预增 归属于上市公司股东的净利润盈利 30,200 万元，约上升 92.58%，基

本每股收益盈利 0.5067 元/股，约上升 92.58% 

0.26 

300002 神州泰岳 2016-10-29 预增 预计增长幅度 80%-110%。 0.18 

300062 中能电气 2016-10-29 预增 预计较大幅度增长。 0.13 

300184 力源信息 2016-10-29 大幅上升 净利润会大幅上升。 0.10 

300194 福安药业 2016-10-29 大幅上升 归属于上市公司股东的净利润 22000 万元至 23900 万元。 0.23 

300201 海伦哲 2016-10-29 大幅上升 预计净利润有大幅度增长。 0.07 

300279 和晶科技 2016-10-29 大幅上升 预计净利润增长幅度超过 200%。 0.18 

300407 凯发电气 2016-10-29 大幅上升 营业收入将大幅上升 0.51 

300409 道氏技术 2016-10-29 预增 净利润与上年同期相比将发生大幅度增加的变动，变动比例将达到

50%以上 

0.52 

600100 同方股份 2016-10-29 大幅上升 净利润将与上年同期的 12.62 亿元相比大幅增长 0.43 

600503 华丽家族 2016-10-29 大幅上升 比上年同期增长 659.22% 0.01 

600594 益佰制药 2016-10-29 大幅上升 累计净利润与上年同期相比增长 100%以上 0.24 

600661 新南洋 2016-10-29 大幅上升 累计净利润可能大幅增长 0.23 

600679 上海凤凰 2016-10-29 大幅上升 累计净利润同比上升 1150%至 1250% 0.01 

600718 东软集团 2016-10-29 大幅上升 归属于上市公司股东的净利润预测与上年同期相比将大幅度增长 0.31 

600730 中国高科 2016-10-29 大幅上升 累计净利润与上年同期相比将有大幅增加 0.12 

600771 广誉远 2016-10-29 大幅上升 累计净利润与上年同期相比将大幅提升 0.01 

900916 凤凰B股 2016-10-29 大幅上升 累计净利润同比上升 1150%至 1250% 0.01 
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830895 玉成精机 10.00 310.00 0.31 定向发行 20161027 20160804 20161101 

831062 远古信息 12.00 300.00 0.32 定向发行 20161027 20160820 20161101 

833341 贵交科 2.00 1024.00 0.20 定向发行 20161027 20160825 20161101 

834368 华新能源 14.00 9142.86 12.80 定向发行 20161027 20160831 20161101 

835206 达人环保 6.04 132.45 0.08 定向发行 20161027 20160614 20161101 

835605 正业生物 18.00 60.00 0.11 定向发行 20161027 20160824 20161101 

836208 天职咨询 3.00 300.00 0.10 定向发行 20161027 20160623 20161101 

836660 钢研功能 47.40 21.10 0.10 定向发行 20161027 20160714 20161101 

836990 精智达 11.50 90.91 0.10 定向发行 20161027 20160615 20161101 

430076 国基科技 7.50 200.00 0.15 定向发行 20161026 20160704 20161101 

600515 海航基础 12.95 123552.12 160.00 非公开发行 20161026 20161024 20161024 

832837 莱姆佳 5.20 500.00 0.16 定向发行 20161026 20160728 20161031 

834407 驰诚股份 1.40 491.00 0.07 定向发行 20161026 20160722 20161031 

834428 蓝孚高能 2.00 120.00 0.02 定向发行 20161026 20160826 20161031 

834848 中能服 2.00 500.00 0.10 非公开发行 20161026 20160609 20161101 

835989 德威企业 4.00 600.00 0.24 定向发行 20161026 20160617 20161031 

836054 深港环保 4.60 300.00 0.14 定向发行 20161026 20160708 20161101 

836422 润普食品 2.00 1475.00 0.30 定向发行 20161026 20160719 20161101 

002545 东方铁塔 7.68 7874.02 6.00 非公开发行 20161025 20161011 20161028 

002545 东方铁塔 7.62 45690.73 34.82 非公开发行 20161025 20161011 20161028 

002609 捷顺科技 14.90 6711.41 10.00 非公开发行 20161025 20161018 20161027 

002717 岭南园林 28.80 781.25 2.25 定向发行 ,非公

开发行 

20161025 20160928 20161026 

002734 利民股份 22.90 3318.34 7.60 非公开发行 20161025 20161018 20161027 

430221 风帆科技 1.30 75.00 0.01 定向发行 20161025 20160523 20161028 

600879 航天电子 16.47 18300.51 30.14 非公开发行 20161025 20161020 20161020 

831165 远洲股份 8.37 286.74 0.24 定向发行 20161025 20160908 20161028 

831446 亨利技术 1.11 171.00 0.02 定向发行 20161025 20160624 20161031 

831492 安信种苗 7.50 200.00 0.15 定向发行 20161025 20160905 20161028 

831709 瑞特爱 5.00 324.00 0.16 定向发行 20161025 20160805 20161028 

832588 葫芦堡 7.16 768.00 0.50 非公开发行 20161025 20160626 20161028 

833807 华鸿科技 5.30 100.00 0.05 定向发行 20161025 20160623 20161028 

833921 文胜生物 4.00 152.25 0.06 定向发行 20161025 20160725 20161028 

834136 仙果广告 7.50 434.00 0.33 定向发行 20161025 20160625 20161028 

834258 天纵生物 14.07 78.18 0.11 定向发行 20161025 20160805 20161028 

835105 索特来 1.02 2534.00 0.21 定向发行 20161025 20160728 20161028 

835147 恒达新材 5.20 1500.00 0.50 定向发行 20161025 20160612 20161028 

835831 智铸科技 14.00 178.57 0.25 定向发行 20161025 20160805 20161028 

836286 易云股份 15.67 63.82 0.10 定向发行 20161025 20160422 20161028 

836551 博达股份 1.10 216.00 0.02 定向发行 20161025 20160608 20161028 

837546 辉弘光能 4.20 450.00 0.17 定向发行 20161025 20160619 20161028 

837695 航天汇智 9.16 280.00 0.11 定向发行 20161025 20160907 20161028 

002450 康得新 16.32 29411.76 48.00 非公开发行 20161024 20161019 20161026 

002578 闽发铝业 7.22 6454.66 4.66 定向发行 ,非公

开发行 

20161024 20161011 20161025 

300184 力源信息 13.80 1304.35 1.80 非公开发行 20161024 20161018 20161026 

300184 力源信息   3.60 非公开发行 20161024 20161018 20161026 

300309 吉艾科技 10.59 4947.81 5.24 非公开发行 20161024 20161017 20161028 

430218 长虹立川 1.40 600.00 0.08 定向发行 20161024 20160913 20161027 

430361 财猫网络 60.00 80.00 0.40 定向发行 20161024 20160627 20161027 

831333 世航国际 1.32 614.00 0.08 定向发行 20161024 20160627 20161028 

832170 德毅科技 8.00 65.00 0.05 定向发行 20161024 20160623 20161028 

832342 思普润 2.00 500.00 0.10 定向发行 20161024 20160513 20161027 

833232 城中园林 3.50 600.00 0.21 定向发行 20161024 20160630 20161027 

833239 晨科农牧 6.59 600.00 0.40 定向发行 20161024 20160625 20161027 

834186 健隆生物 12.00 3000.00 2.14 定向发行 20161024 20160811 20161027 



 

10 

晨会纪要 

本报告版权属于安信证券股份有限公司。 

各项声明请参见报告尾页。 

 

834241 天利和 11.00 400.00 0.20 定向发行 20161024 20160722 20161027 

834801 淳中科技 30.00 175.00 0.53 定向发行 20161024 20160630 20161028 

834949 耀客传媒 2.88 750.00 0.22 定向发行 20161024 20160725 20161027 

835289 三力新材 2.79 2783.55 0.78 定向发行 20161024 20160913 20161027 

836379 星光珠宝 5.40 1000.00 0.54 定向发行 20161024 20160912 20161027 

837232 恒展远东 1.06 600.00 0.06 定向发行 20161024 20160629 20161027 
 

 
 

Tabl e_PRIPO  

增发预案信息  日期：  
 

公司代码 公司名称 发行方式 发行数量(万股) 方案进度 预案公告日 定价依据 

002389 南洋科技 非公开发行 23865.37 预案 20161031 发行价格 13.18 元/股计算 

600545 新疆城建 非公开发行 125574.53 预案 20161031 本次向全体交易对方发行股份的每股

价格为定价基准日前 20 个交易日公司

股票交易均价的 90%，即 6.49 元/股。 

002389 南洋科技 非公开发行 10622.15 预案 20161030 发行价格 13.18 元/股计算 

000040 东旭蓝天 非公开发行  预案 20161029 发行价格不低于定价基准日前二十个

交易日公司股票交易均价 

000878 云南铜业 非公开发行 87244.42 预案 20161029 本次非公开发行股票发行价格不低于

9.31 元/股 

002772 众兴菌业 非公开发行 8898.25 预案 20161029 发行价格将不低于定价基准日前 20 个

交易日公司的 90%，即发行价格不低

于 19.81 元/股。 

002656 摩登大道 非公开发行 2076.27 预案 20161028 定价基准日为上市公司本次发行股份

及支付现金购买资产的董事会决议公

告日。本次发行的价格为 14.16 元/股，

不低于定价基准日前 60 个交易日上市

公司股票交易均价 15.72 元 /股的

90%。 

300190 维尔利 非公开发行 4402.51 预案 20161028 发行价格定为 15.90 元/股，不低于市

场参考价的 90%。 

300414 中光防雷 非公开发行 238.24 预案 20161028 发行价格不低于定价基准日前 60 个交

易日的公司股票交易均价的 90% 

832225 利通液压 定向发行 250.00 预案 20161028 本次发行的发行价格为每股人民币

3.20 元。 本次发行价格系在综合考虑

公司所处行业、公司成长性、最近一期

的净利润、每股净资产、行业平均市盈

率等多种因素，并与发行对象沟通的基

础上最终确定的。 

833106 瑞奥电气 定向发行 165.30 预案 20161028 本次发行股票每股价格为人民币 4.5

元。本次发行定价依据参考公司所处行

业、成长性、市盈率、每股净资产等因

素后确定。 

834160 永联科技 定向发行 1052.70 预案 20161028 本次股票发行的价格为每股人民币 9.5

元。本次股票发行的价格综合考虑了公

司所处行业、公司成长性、静态、动态

市盈率、市场价格等多种因素。 

834729 朗朗教育 定向发行 200.00 预案 20161028 本次发行的人民币普通股的发行价格

为 7.50 元/股。本次定向发行价格综合

考虑了公司所处行业、公司成长性、公

司财务状况等多种因素。 

834888 康之家 定向发行 65.00 预案 20161028 本次股票发行每股价格为 31 元。公司

董事会在综合考虑公司所处行业、成长

性、优质客户资源等多种因素的前提下

确定本次股票发行价格。 

835279 沃得尔 定向发行 1600.00 预案 20161028 本次股票发行价格为 6.66 元/股。公司
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本次发行价格主要根据未来公司盈利

能力进行测评，综合公司行业特点、商

业模式，根据公司现有订单及生产规

模，以及预计中长期利润收益情况，与

投资者共同协商后确定。 

835568 新大禹 定向发行 3333.33 预案 20161028 本次股票发行的价格为人民币 7.50 元/

股。本次股票发行价格综合参考了公司

所处行业、成长性、每股净资产等多种

因素，并与投资者沟通协商后最终确

定。 

836009 英拓网络 定向发行 2300.00 预案 20161028 本次发行股票发行价格为人民币 1.20

元/股。本次股票发行的价格综合参考

了宏观经济环境、公司所处行业发展前

景等多种因素。 

836054 深港环保 定向发行 2000.00 预案 20161028 本次定向发行股票价格为每股人民币

7.00 元，其中 1.00 元作为注册资本，

剩余部分扣除发行费用后计入资本公

积。本次股票发行价格是在综合考虑了

公司当前净利润水平、同行业挂牌公司

市盈率平均水平、公司每股净资产、同

行业挂牌公司市净率平均水平等多种

因素，并与部分投资者协商后确定。 

836513 佰信蓝图 定向发行 650.00 预案 20161028 本次股票发行的股票价格为人民币 2.5

元/股。本次股票发行价格系在综合考

虑公司所处行业、公司成长性、最近一

期净利润和股份流动性等多种因素，并

与投资者沟通的基础上最终确定的。 

002656 摩登大道 非公开发行 1464.04 预案 20161027 本次募集配套资金的股份发行价格的

定价基准日为上市公司审议本次发行

股份及支付现金购买资产的董事会决

议公告日，发行价格不低于定价基准日

前 20 个交易日的上市公司股票交易均

价的 90%，即不低于 15.71 元/股。 

300190 维尔利 非公开发行  预案 20161027 发行价格定为 15.90 元/股，不低于市

场参考价的 90%。 

430725 九五智驾 定向发行 6535.47 预案 20161027 本次发行价格为人民币 10 元/股。本次

发行定价综合参考了公司所属行业、商

业模式、成长周期等多种因素，并与投

资者充分协商后最终确定。 

831969 埃蒙迪 定向发行 300.00 预案 20161027 本次发行的发行价格为每股人民币 5

元。 本次股票发行的价格系综合考虑

公司所处行业、成长性、每股净资产等

多种因素确定。 

832046 天安智联 定向发行 300.00 预案 20161027 本次股票发行价格为每股人民币 6.43

元。。本次股票发行定价依据参考公司

所处行业、成长性、每股净资产、股份

流动性等多种因素，并与投资者沟通协

商后确定。 

833230 欧康医药 定向发行 178.57 预案 20161027 本次股票发行价格为每股 2.80 元人民

币，由发行对象以货币方式认购。本次

股票发行的价格，由公司与发行对象根

据公司所处行业、公司成长性、公司财

务状况、每股净资产等多种因素沟通后

最终确定。 

833232 城中园林 定向发行 1600.00 预案 20161027 本次股 票发行的价格为每价格为 人

民币 3.6 元。本次股票发行价格综合
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考虑了宏观经济环境、公司所处行业、

公司目前发展状况及成长性、每股净资

产、市盈率、市净率等多方面因素确定。 

834103 诚泰股份 定向发行 200.00 预案 20161027 本次股票发行价格为每股人民币 6.00

元。本次股票发行价格综合考量了公司

所处行业、公司成长性、每股净资产、

市盈率等多种因素，并与投资者协商后

最终确定。 

836055 炫坤科技 定向发行 602.33 预案 20161027 公司本次发行的价格为每股 1.5 元。本

次发行定价依据参考公司 2015 年 12 

月 31 日经审计的财务报告中每股净

资产、市盈率、公司成长性以及所处行

业现状等因素，并与投资者沟通后确

定。 

836847 黄河水 定向发行 515.80 预案 20161027 本次定向发行股票价格为 2.5 元/股，

考虑到公司的成长性、所处行业等多种

因素，经与相关各方充分沟通，协商后

确定了本次股票发行的价格。 

836913 中鼎恒业 定向发行 103.00 预案 20161027 本次股票发行价格为 1.50 元/股。本次

发行价格系在综合考虑公司所处行业、

公司成长性、最近一年的净利润、每股

净资产、行业平均市盈率等多种因素，

并与投资者沟通的基础上最终确定。 

836996 益模科技 定向发行 16.07 预案 20161027 本次股票发行的价格为人民币 31.11

元每股。本次股票发行价格综合考虑了

每股净资产、每股收益以及公司所处行

业、成长性、盈利情况流动性等多种因

素，并将在与投资者沟通的基础上最终

确定。 

837005 臵诚管网 定向发行 1200.00 预案 20161027 本次股票发行价格不低于 7.50 元/股，

不高于 10.5 元/股，股票发行的价格采

用公开询价的方式，认购者可向公司申

报认购的价格和数量，由公司董事会根

据价格优先、价格相同数量优先、价格

和数量均相同时间优先的原则，并综合

考虑认购对象类型、认购数量、与公司

未来发展的契合度等因素，确定最终发

行价格。 

838226 同德股份 定向发行 560.00 预案 20161027 本次股票发行价格为人民币 2.50 元/

股，本次股票发行价格综合考虑了公司

每股净资产、所处行业、公司成长性、

市盈率等多种因素，并与投资者协商后

最终确定。 

838410 晶珠藏药 定向发行 1000.00 预案 20161027 发行价格为每股不低于人民币 3.3 元、

不高于 3.5 元。本次发行价格综合考虑

了公司所处行业、成长性、市盈率及公

司股份在全国中小企业股份转让系统

交易价格等多种因素，并与投资者沟通

后最终确定。 

838719 鑫宇科技 非公开发行 300.00 预案 20161027 本次发行的发行价格为每股人民币

7.50 元。本次股票发行价格综合考虑

了公司所处行业、公司成长性、市净率、

市盈率等因素，并与发行对象沟通协商

后最终确定。 

839247 芳源环保 定向发行 1100.00 预案 20161027 发行价格：人民币 10.00 元/股。在综

合考虑芳源环保上一次增资价格，以及
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芳源环保所处行业成长性的基础上协

商确定。 

002565 上海绿新 非公开发行 7073.65 预案 20161026 本次非公开发行股票的定价基准日为

公司第三届董事会第十六次会议决议

公告日，本次发行股票的发行价格不低

于定价基准日前二十个交易日公司股

票交易均价的 90%，即不低于 7.31 元

/股。 

002632 道明光学 定向发行 ,非公

开发行 

1734.99 预案 20161026 本次发行股份购买资产的发行价格选

取定价基准日前 20 个交易日股票交易

均价的 90%，即 10.49 元/股。 

832790 世能科泰 定向发行 119.35 预案 20161026 本次股票发行价格 9 元/股。本次股票

发行的价格综合考虑了公司所处行业、

历史业绩及未来成长性成等多种因素，

并与投资人进行充分沟通后最终确定。 

833598 壹石通 定向发行 400.00 预案 20161026 本次拟发行股票的价格为每股人民币

6 元，由董事会与主办券商按照相关法

律法规的规定和监管部门的要求，在综

合考虑公司所处行业、公司成长性、静

态和动态市盈率等多种因素，并在投资

者沟通的基础上最终确定。 

835000 锐迅股份 定向发行 360.00 预案 20161026 本次发行的价格为每股 5.00 元，本次

发行的价格综合考虑了公司最近一次

增资价格（每股 5.00 元）、公司成长性、

行业前景等多方面因素，并经公司与认

购对象沟通后最终确定。 

835145 南自股份 定向发行 650.00 预案 20161026 本次股票发行价格为 1.20 元/股。本次

股票发行价格综合考虑了公司所处行

业、成长性及公司每股净资产、流动性

等多种因素的情况下，经与发行对象协

商后最终确定。 

835911 中农华威 定向发行 572.50 预案 20161026 公司本次股票发行的价格约为人民币

2.00 元/股。本次股票发行价格综合考

虑了公司所处行业、公司成长性、每股

净资产、市盈率等多种因素最终确定 

836084 江苏北人 定向发行 80.00 预案 20161026 本次股票发行的价格为每股 2.50 元。

本次股票发行价格综合考虑了公司所

处行业、成长性、市盈率及股票在全国

中小企业股份转让系统交易价格等多

种因素，并与发行对象沟通后最终确

定。 

837582 海莱云视 定向发行 700.00 预案 20161026 本次发行价格为人民币 5.5-6.0 元/股，

发行价格综合考虑了公司自身成长性

和行业前景、公司对盈利水平作出的预

测、市盈率等多种因素最终确定。 

837762 多点科技 定向发行 8.53 预案 20161026 本次股票发行的价格为每股人民币

100 元，股票发行价格综合参考公司所

处行业、成长性、每股收益、每股净资

产、市盈率等多种因素，并与发行对象

协商后最终确定。 

838068 永捷股份 定向发行  预案 20161026 本次股票发行价格为每股人民币 1.50

元。本次股票发行的价格综合考虑了公

司所处行业、公司成长性、最近一期经

审计每股净资产等多种因素，并与投资

人进行充分沟通后最终确定。 

002560 通达股份 定向发行 ,非公 8542.05 预案 20161025 本次非公开发行股票的发行价格将不
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开发行 低于定价基准日前 20 个交易日公司股

票交易均价的 90%（定价基准日前 20

个交易日股票交易均价=定价基准日前

20 个交易日公司股票交易总额/定价基

准日前 20 个交易日公司股票交易总

量），即本次非公开发行股票的发行价

格不低于 10.62 元/股。 

002632 道明光学 非公开发行 3336.51 预案 20161025 本次非公开发行股份募集配套资金采

取询价发行的方式，定价基准日为发行

期首日，发行价格不低于定价基准日前

20 个交易日股票交易均价的 90%。具

体发行价格将在本次发行获得中国证

监会核准后，由本公司董事会根据股东

大会的授权，按照相关法律、行政法规

及规范性文件的规定，依据发行对象申

购报价的情况确定。 

300238 冠昊生物 非公开发行 7000.00 预案 20161025 最终发行价格由公司董事会根据股东

大会授权在本次发行获得中国证监会

的核准后，按照中国证监会的相关规

定，根据竞价结果与本次发行的保荐机

构（主承销商）协商确定。 

300300 汉鼎宇佑 非公开发行 3890.55 预案 20161025 本次发行的定价基准日为公司本次董

事会决议公告日。考虑到上市公司

2015 年度分红为每 10 股派 0.72 元，

本次发行股票购买资产的股份发行价

格为 23.39 元/股。 

830799 艾融软件 定向发行 225.00 预案 20161025 本次股票发行价格为每股人民币13.34

元/股。本次股票发行价格是在综合了

公司所在行业、公司成长性、每股净资

产等多种因素的基础上，并与认购对象

沟通后确定的。 

831381 中持检测 定向发行 250.00 预案 20161025 本次发行价格为每股人民币 12 元。本

次定向发行价格综合考虑了公司所处

行业、公司成长性、市净率等多种因素，

并与投资者沟通后最终确定。 

832206 华科飞扬 定向发行 88.00 预案 20161025 本次发行的股票价格为每股人民币 2

元。本次股票发行价格综合考虑公司所

处行业、公司成长性、每股净资产、市

盈率等多种因素，并与投资者协商后最

终确定。 

832687 京东农业 定向发行 526.00 预案 20161025 本次发行价格为 1.50 元/股。本次发行

价格是在综合考虑公司所处行业、经营

管理团队建设、公司成长性、市盈率等

多种因素，并参考了前次发行价格后，

与投资者沟通后最终确定的。 

833796 骅锋科技 定向发行 400.00 预案 20161025 公司本次股票发行的价格为每 2.20

元。该价格主要参考了公司所处行业发

展前景、营务增长情况平该价格主要参

考了公司所处行业发展前景、营务增长

情况平该均市盈率等因素，并与投资者

进行沟通最终确定。 

834179 赛科星 定向发行 1650.00 预案 20161025 本次股票发行价格为每股人民币为

7.60 元。本次股票发行价格综合考虑

了公司所处行业、成长性、公司市值、

历次增资价格等多种因素，并与投资者

沟通后最终确定。 
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834203 华澜微 定向发行 225.00 预案 20161025 本次股票发行的价格为每股人民币

7.20 元。本次股票发行价格综合考虑

了宏观经济环境、公司所处行业、公司

成长性、市盈率等多种因素的基础上，

与投资者沟通后最终确定。 

834948 晨泰科技 非公开发行 800.00 预案 20161025 本次股票发行的发行价格为每股人民

币 14.50 元（含）至 15.50 元（含）。

本次股票发行价格由公司董事会综合

考虑了公司所处行业、公司成长性、每

股净资产等多种因素，并与投资者沟通

协商后确定。 

835867 博睿健康 定向发行 133.33 预案 20161025 发行价格为 11.25 元/股，本次股票发

行价格综合考虑了公司所处行业、公司

盈利性、公司成长性、最近一年经审计

的每股净资产、行业市盈率、融资规模

等多种因素，并与发行对象协商后确

定。 

836200 国建新能 定向发行 3750.00 预案 20161025 本次发行价格为人民币 16 元/股。 本

次发行价格系综合考虑了宏观经济环

境、公司所处行业、公司成长性、行业

市盈率、未来经营业绩等多方面因素确

定。 

836237 长虹民生 定向发行 430.00 预案 20161025 发行底价为每股 5.50 元，公司本次股

票发行的最终发行价格须通过西南联

合产权交易所的交易程序产生。最终发

行价格按照国资监管的相关法律法规

的具体规定，在履行完公开征集投资者

的产权交易程序后最终确定。 

836341 科荟种业 定向发行 500.00 预案 20161025 本次股票发行价格为每股人民币 2.60

元，本次股票发行的价格综合考虑了公

司所处行业、成长性、市盈率、每股净

资产等多种因素，并与发行对象充分沟

通后确定。 

838064 广远股份 定向发行 125.00 预案 20161025 本次股票发行价格为人民币 8.00 元/

股。本次股票发行价格系在综合考虑了

公司所处行业特征、公司的成长性、公

司每股净资产等多种因素的基础上确

定。 

839133 淳博传播 定向发行 180.00 预案 20161025 本次股票的发行价格为每股人民币

8.00 元。 本次股票发行的价格综合考

虑了公司所处行业、公司成长性、每股

净资产、市盈率等多种因素，并与认购

对象协商后最终确定。 

002703 浙江世宝 非公开发行 3653.59 预案 20161024 发行价格不低于定价基准日前 20 个交

易日公司 A 股股票交易均价的 90%，

即发行价格不低于 36.95 元/股。 

300300 汉鼎宇佑 非公开发行  预案 20161024 本次发行股份募集配套资金的定价基

准日为该等股份的发行期首日。本次募

集配套资金的发行价格，按照以下方式

之一进行询价确定： 

830896 旺成科技 定向发行 580.00 预案 20161024 本次股票发行价格不低于 2.46 元/股。

本次发行价格将在综合考虑宏观经济

环境、公司所处行业、公司成长性、盈

利水平、每股净资产、行业平均市盈率、

权益分派等多种因素，并在与发行对象

沟通的基础上，根据认购情况最终确
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定。 

830911 标榜新材 定向发行 500.00 预案 20161024 本次股票发行的每股价格不低于人民

币 3.20 元，不高于人民币 3.60 元。本

次发行价格将综合考虑宏观经济环境、

公司所处行业、公司成长性、每股净资

产、行业市盈率等多方面因素，并在与

发行对象沟通的基础上，根据认购情况

最终确定。 

831152 昆工科技 定向发行 500.00 预案 20161024 本次股票发行的价格为人民币 6.00 元/

股。本次发行价格综合考虑了宏观经济

环境、公司所处行业、公司成长性、每

股净资产、行业市盈率等多方面因素，

并在与发行对象沟通的基础上，根据认

购情况最终确定。 

831662 快乐沃克 定向发行 83.00 预案 20161024 本次股票发行价格为每股人民币25.00

元。本次发行价格系在综合考虑公司做

市价格，所处行业、公司成长性、盈利

预测等多种因素，在与投资者沟通的基

础上最终确定的。 

833854 远望信息 定向发行 480.00 预案 20161024 本 次 发 行 价 格 为 每 股 人 民 币

11.76-13.16 元。本次股票发行价格综

合考虑了公司所属行业、公司的商业模

式、公司成长性、每股净资产、市盈率

等多种因素，并与投资者协商后最终确

定。 

835396 博威能源 定向发行 1058.00 预案 20161024 股票发行价格为每股人民币 13.23 元。

本次定价，综合考虑公司所处行业、公

司成长性、在股转系统挂牌同行业公司

的股票发行市盈率等多种因素，确定本

次股票发行价格。 

836542 东方帝维 定向发行 8980.00 预案 20161024 本次股票发行价格为每股人民币 2.00

元。本次定向发行价格综合参考了公司

所处行业、成长性、每股净资产、股份

流动性等多种因素后确定。 

836646 博德维 定向发行 400.00 预案 20161024 本次股票发行的价格为 14.0371 元/

股。本次发行价格系在综合考虑公司在

所处行业的地位、公司的成长性、公司

积累的客户数量及品牌影响力等多种

因素的基础上确定。 

837195 国充充电 定向发行 700.00 预案 20161024 本次发行股份的价格区间为人民币

5.00 元/股-5.50 元/股。本次股票发行

价格综合考虑了公司所处行业、公司成

长性、每股净资产、市盈率，以及资本

公积等多种因素，并与投资者协商后最

终确定。 

837381 航理股份 定向发行 161.00 预案 20161024 本次股票发行价格为 10.00 元/股。本

次股票发行价格综合考虑了公司所属

行业、盈利能力、成长性以及未来发展

前景等多种因素，与发行对象充分沟通

后协商确定。 

838568 申亚农牧 定向发行 500.00 预案 20161024 本次定向发行股票价格为每股人民币

2 元。本次定向发行价格综合考虑了公

司所处行业、成长性、盈利情况、流动

性等多种因素，并与投资者沟通后确

定。 

839337 原石文化 定向发行 1500.00 预案 20161024 本次股票发行的价格为每股人民币
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4.00 元，股票发行价格综合考虑了公

司所处行业、成长性、市盈率等多种因

素，最终确定了此次发行价格。  
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Tab le_AuthorStatement 

 分析师声明  
诸海滨声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、

诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证信息来源合法合规、研究方法专业审

慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。   
 

 本公司具备证券投资咨询业务资格的说明 
安信证券股份有限公司（以下简称“本公司”）经中国证券监督管理委员会核准，取得

证券投资咨询业务许可。本公司及其投资咨询人员可以为证券投资人或客户提供证券投

资分析、预测或者建议等直接或间接的有偿咨询服务。发布证券研究报告，是证券投资

咨询业务的一种基本形式，本公司可以对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相

关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投资分析意见，制作证券研究报告，

并向本公司的客户发布。 
 

 免责声明 
本报告仅供安信证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因

为任何机构或个人接收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告基于已公开的资料或信息撰写，但本公司不保证该等信息及资料的完整性、准确

性。本报告所载的信息、资料、建议及推测仅反映本公司于本报告发布当日的判断，本

报告中的证券或投资标的价格、价值及投资带来的收入可能会波动。在不同时期，本公

司可能撰写并发布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。本公司不保证本报告

所含信息及资料保持在最新状态，本公司将随时补充、更新和修订有关信息及资料，但

不保证及时公开发布。同时，本公司有权对本报告所含信息在不发出通知的情形下做出

修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。任何有关本报告的摘要或节选都不代表

本报告正式完整的观点，一切须以本公司向客户发布的本报告完整版本为准，如有需要，

客户可以向本公司投资顾问进一步咨询。 

在法律许可的情况下，本公司及所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证

券或期权并进行证券或期权交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务

顾问或者金融产品等相关服务，提请客户充分注意。客户不应将本报告为作出其投资决

策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代客户自身的投资判断与决策。在任何情

况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议，无论是否已经明

示或暗示，本报告不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证。在任何情况下，本

公司亦不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。 

本报告版权仅为本公司所有，未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、

复制、发表、转发或引用本报告的任何部分。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需

在允许的范围内使用，并注明出处为“安信证券股份有限公司研究中心”，且不得对本

报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。 

安信证券股份有限公司对本声明条款具有惟一修改权和最终解释权。 
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