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今日聚焦 

总量研究 

 中信证券固定收益市场日评：流动性收紧的被动因素及主动因素 

铁路运输或参与煤电长协；发改委正在研究设立 PPP 专项企业债券，从而更好地

降低 PPP 融资成本；监管部门明确投贷联动试点不设业务规模指标，实行淘汰退

出制度；发改委联合七部门印发《意见》，严控京冀交界地区房地产开发建设。 

公司研究 

 数字政通（300075）事项点评：再融资审批获得通过，停车业务发展有望提速 

上调公司 2016-18 年的盈利规模预测至 1.9/2.62/3.65 亿元（原预测：1.9/2.54/3.18

亿元），对应 EPS（按照现价发行摊薄假定）为 0.49/0.61/0.87 元，对应最新股本

PE 估值为 43/35/23 倍。我们考虑到公司未来的外延预期，和公司 17 年较为确定

的增速，维持目标价 28.06 元，维持“买入”评级。 

 爱尔眼科（300015）重大事项点评：增发方案落地，夯实未来快速发展基础 

公司作为国内最大的民营连锁专科医院，目前旗下眼科医院已突破 110 家（含并购

基金），未来有望通过稳健的外延扩张实现业绩的持续高速增长。暂不考虑增发的

影响，维持公司 2016-2018 年摊薄后 EPS 0.56/0.77/1.06 元的盈利预测不变，目

标价 39.00 元，维持“买入”评级。 

宏观数据及预测（%） 

 2016M10 2016M11E 

工业 6.1 5.8 

出口 -7.5 -9.5 

进口 -1.4 -7.7 

贸易顺差（亿美元） 487 461 

投资（累计） 8.3 8.3 

零售 10.0 9.8 

CPI 2.1 2.2 

PPI 1.2 2.0 

新增贷款（万亿元） 0.65 0.65 

M2 11.6 11.4 

资料来源：Wind，中信证券研究部预测。 

注：除贸易顺差和新增贷款外，各指标均为同比。 

 

策略——亮马个股组合 11 月第 4 周表现 

证券简称 周涨跌幅（%） 调入时间 

西山煤电 -12.28  2016/7/31 

潞安环能 -12.81  2016/10/31 

大秦铁路 2.37  2016/11/13 

喜 临 门 -3.37  2016/10/31 

齐翔腾达 10.64  2016/10/31 

中鼎股份 0.00  2016/10/31 

台海核电 -0.83  2016/10/31 

华通医药 -1.28  2016/10/31 

铁龙物流 -2.24  2016/11/13 

唐 人 神 0.84  2016/10/31 

组合 -1.90   

沪深 300 0.22   

相对收益 -2.11   

资料来源：中信证券研究部  注：最新调整日期 2016.12.4 

 

金融工程——增持类策略净值表现 
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资料来源：中信证券数量化投资分析系统 

注：2014.1.2 为1 元；数据截至2016.12..2，详见当日报告 

 

金融工程——定向增发策略净值表现 
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资料来源：中信证券数量化投资分析系统 

注：2014.1.2 为1 元；数据截至2016.12.2，详见当日报告 

特别提示：股票组合主要面向投资操作较为灵活的机构投

资者。非专业的个人投资者若拟使用相关组合进行投资操作，

还请在投资顾问的指导下进行。 
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晨会 

今日头条 
 中国外储连降 5 个月 11 月降 691 亿美元至 3.05 万亿美元（华尔街见闻） 

 发改委等 7 部门：京冀交界地区严控房地产开发建设（发改委网站） 

 外资准入限制措施减到 62 条 新能源车电池等领域将放开（经济参考报） 

 央行锁短放长维持资金面平衡 货币政策正转向真稳健（中证网） 

 国务院五大重点任务促进中部崛起 探索产业转移新模式（每日经济新闻） 

评级调整 
公司/行业 评级调整 日期 盈利预测与目标价 

东方电气（600875） 买入（首次） 20161207 16/17/18EPS -0.66/0.25/0.62,TP14.08 

中国石化（600028） 买入（上调） 20161205 16/17/18EPS 0.31/0.47/0.53,TP6.6 

信维通信（300136） 买入（上调） 20161205 16/17/18EPS 0.57/0.97/1.52,TP35.89 

海立美达（002537） 买入（首次） 20161201 16/17/18EPS 0.54/0.80/1.04,TP40 

三特索道（002159） 买入（上调） 20161201 16/17/18EPS -0.22/0.40/0.48 

郑 煤 机（601717） 买入（首次） 20161129 16/17/18EPS 0.02/0.02/0.16 

彩客化学（1986.HK） 买入（首次） 20161122 16/17/18EPS 4.98/7.96/6.95,TP159.25 

皖维高新（600063）    买入（首次） 20161122 16/17/18EPS 0.09/0.13/0.15,TP5.07 

道明光学（002632） 买入（首次） 20161122 16/17/18EPS 0.08/0.22/0.32,TP14.4 

华海药业（600521） 买入（首次） 20161122 16/17/18EPS 0.55/0.72/0.94,TP28.8 

建设银行（601939） 买入（上调） 20161122 16/17/18EPS 0.92/0.96/1.00,TP6.71 

光迅科技（002281） 买入（首次） 20161122 16/17/18EPS 1.46/2.00/2.49,TP100 

烽火通信（600498） 买入（首次） 20161122 16/17/18EPS 0.95/1.19/1.44,TP38 

汉威电子（300007） 增持（首次） 20161122 16/17/18EPS 0.44/0.69/1.00 

太极股份（002368） 增持（首次） 20161122 16/17/18EPS 0.79/1.07/1.40 

北 信 源（300352） 增持（首次） 20161122 16/17/18EPS 0.14/0.19/0.25 

常山股份（000158） 买入（首次） 20161122 16/17/18EPS 0.27/0.36/0.45,TP16.5 

神州数码（000034） 买入（首次） 20161122 16/17/18EPS 0.67/0.78/0.90,TP40 

卫宁健康（300253） 买入（首次） 20161122 16/17/18EPS 0.94/0.51/0.73,TP28 

用友网络（600588） 买入（首次） 20161122 16/17/18EPS 0.29/0.35/0.53,TP30 

注：“评级调整”项下涉及的内容均节选自已经公开发布的证券研究报告（标示的日期为相关证券研究报告发布的时间），仅供汇总参考之用 

客户好评 

 电力设备及新能源行业 2017 年投资策略—后政策时代，淘尽黄沙始见金 

行业对于政策的依赖性逐步降低，市场化正成行业发展新常态。维持“强于大市”

评级，关注可持续发展子领域龙头。新能源产业链看好风电装备龙头和电站运营商，重点

推荐：金风科技和天顺风能，建议关注龙源电力、华能新能源和中国高速传动。新能源汽

车产业链关注确定性和高壁垒，重点推荐：国轩高科、亿纬锂能、金杯电工，建议关注：

双杰电气、合康变频等。电力设备重点推荐配售电模式创新的许继电气、置信电气、金智

科技，建议关注炬华科技、北京科锐、智光电气等。工控自动化看好具备自主研发实力强，

系统集成能力强的龙头，重点推荐：汇川技术、安控科技，建议关注：海得控制、英威腾

等。 

——崔霖，联系人：邓永康（20161117） 

 格力电器（000651）重大事项点评—终止收购银隆，短期逻辑回归基本面 

公司终止收购银隆，短期投资逻辑回归基本面。摊薄预期消除有利于短期股价修复，

同时消除博弈不确定性，符合公共股东诉求。公司中期逻辑源于空调内销的持续复苏，长

期的业务多元化、治理优化仍有空间。维持 2016~18 年 EPS 预测 2.38/2.81/3.22 元，目

标价 28.10 元，维持“买入”评级。 

——金星，甘骏，联系人：姚煦阳（20161117） 

会议提示 
无 

主要市场指数 

指数 收盘点位 
涨跌% 

1 日 5 日 本年 

沪深 300 3475.75 0.48 -1.8 -7 

中标 300 2915.62 -0.43 -0.4 -8 

中标 50 2509.78 -0.18 -0.2 -2 

上证指数 3222.24 0.71 -0.9 -9 

香港恒生 22800.92 0.55 0.0 4 

H 股指数 9829.58 0.62 -0.1 2 

红筹股 3740.36 0.16 -0.4 -8 

日经 225 18496.69 0.74 1.0 -3 

道琼斯 19549.62 1.55 2.2 12 

标普 500 2241.35 1.32 1.9 10 

纳斯达克 5393.76 1.14 1.3 8 

德国 DAX 10986.69 1.96 3.3 2 

法国 CAC 4694.72 1.36 2.5 1 

富时 100 6902.23 1.81 1.7 11 

波罗的海 1162.00 -2.02 -3.5 143 

主要商品期货

期货 
收盘价 

USD 

涨跌% 

1 日 5 日 本年 

纽约期油 49.77 -2.28 0.7 34 

纽约期金 1175.00 0.63 0.4 11 

伦敦期铜 5876.25 -1.16 0.1 25 

伦敦期铝 1712.50 -1.42 -2.0 14 

伦敦期锌 2800.00 1.23 -3.4 74 

白银现货 17.15 2.53 3.8 23 

玉米期货 358.00 -0.69 2.7 -0 

大豆期货 1049.00 0.12 1.6 21 

小麦期货 401.00 -1.41 -0.4 -15 

棉花期货 71.05 -0.39 -0.7 12 

糙米期货 9.93 -0.30 2.3 -16 

白糖期货 19.63 0.62 -0.9 29 

主要外汇商品

外汇 收盘价 
涨跌% 

1 日 5 日 本年 

美元指数 100.19 -0.30 -0.5 2 

美元-人民币 6.88 -0.07 -0.2 6 

美元-日元 113.64 -0.11 -0.5 -6 

欧元-美元 1.08 0.05 -1.1 -2 

英镑-美元 1.26 0.02 -0.6 -15 

国内股指期货

期货 涨幅% 基差 仓差 持仓 

IF1612 0.01 -16.35 -1811 26297 

IF1701 0.02 -35.75 1477 5844 

IF1703 0.06 -76.95 543 6058 

IF1706 -0.25 -131.75 51 1337 

注：为最近交易日数据 
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晨会 

研究快报 

中信证券固定收益市场日评：流动性收紧的被动因素及主动因素 

——联系人：明明；刘斌；联系人：余经纬 

 12 月 7 日，央行数据显示，中国 11 月末外汇储备 30515.98 亿美元，较 10 月末下降 690.57 亿美元，连续第五个月下滑，

创下 2011 年 3 月以来新低。根据外管局负责人答记者问的说明，11 月外汇储备规模下降原因包括①央行在外汇市场的操

作、②外汇储备投资资产的价格波动、③其他货币相对美元的汇率变动和④根据 IMF 关于外汇储备定义，外汇储备在支持

“走出去”等方面的资金运用记帐时的调整四点。 

 强势美元压力下，流动性被动收紧。造成 11 月以及近期多月外储下降的根本原因是美元的持续强劲表现，而造成强势美元

的核心因素则是美联储几乎确定的加息前景和特朗普当选新任美国总统后全球市场对美元信心的提升。美国三季度以来经

济持续向好，与此同时美联储官员频频发表鹰派讲话，市场一致预期 12 月加息几成定局。美元指数一路上扬，同时人民币

兑美元汇率持续承压，最低跌破 6.9 关口。 

 央行主动收紧流动性，缓解资本流出压力。面对人民币持续贬值、资本流出的不利状况，央行采取“非典型紧缩”货币政

策收紧流动性，具体表现为，一方面通过“锁短放长”的公开市场操作进行流动性调控，另一方面，加强信贷控制和对表

外业务规模扩张的限制收紧货币供应。对于国内市场，这种紧平衡有助于实现“去杠杆、防风险”的总体政策目标。对于

国际市场，货币政策中性偏紧，一方面表明央行的货币政策受到了外部因素的制约，人民币贬值下货币宽松难期，但另一

方面也证明央行在汇率压力下主动出击，通过缓慢抬升利率使得人民币投资回报率上升，以缓解资本流出压力。 

 债市策略。本周前三天央行通过逆回购与 MLF 调控流动性，回笼和投放几乎持平，而且加权平均利率呈上升趋势，再叠加

年底的季节性因素，预计 12 月份资金面仍将中性偏紧。不过，在总体趋紧的大背景中，我们也不能忽视央行例如通过 MLF

释放巨量流动性的“美意”，以及近日基金赎回造成债券恐慌性超跌之后的短期修复以及美联储 12 月加息落地之后的市场

短期调整的机会，因此我们重申“长期需谨慎、短期不悲观”的观点。 

数字政通（300075）重大事项点评：再融资审批获得通过，停车业务发展有望提速——买入（维持） 

——阳嘉嘉，张若海 

 公司公告：2016 年 12 月 7 号，公司发布了公司拟定一年期 5.38 亿元再融方案获得了中国证监会发行审核委员会审核通过

的公告。对此我们点评如下： 

 评论：再融资方案获批加速公司外延发展预期。根据公司规划，公司本次募投将有 3.78 亿元新一代智慧城市运营项目，重

点包括智能泊车、智能交通和智慧管网。考虑到新项目总募投金额超过 9 亿元，我们判断公司在未来将联合更多的产业伙

伴联合开发业务，公司未来的外延发展预期值得期待。 

 智慧停车业务规模发展有望在 2017 年提速。2016 年，考虑到新业务的发展不确定性，公司在智慧停车领域主要聚焦于商

业模式探索。经过几个城市的试点，公司自主研发的智能停车收费系统“通通停车”已经正式在宜宾等城市上线，应用端

能够提供车位查找、路径导航、账单查看、在线支付、车位预约、停车记录查询等服务；商业合作端已经初步完成了和当

地停车场的联合运营。在线下资源扩展方面，公司相继牵手绿地、彩生活、绿城、碧桂园、建业等全国性房地产领导企业

及南京新百、郑州鑫苑、宁波亚太、福州三木等区域领先物业管理公司。考虑到公司的再融资方案获得批复，我们判断公

司将在 2017 年大批量扩大停车场运营规模，保守估计将在一二线城市拿下 50 家以上停车场运营权（千车位）。 

 传统主业稳定增长，细分领域有望获得政策红利支持。2016 年，公司智慧城市业务整体增速平稳，智慧城管业务有望保持

20%以上增速。而同期，新外延城市管廊业务保持快速成长，全年收入增速有望突破 30%。考虑到 2015-2020 国家的地下

管网改造计划的加速落地，公司在该细分领域的盈利规模有望持续提升。我们认为，从盈利占比看，17-18 年智慧城市业

务仍将是主力，在公司新一代业务的扩张期，传统业务将给予公司明确的投资安全边际。 

 风险因素：智慧城市竞争加剧，数字管网、智能停车不达预期的风险；专业人才流失风险；并购整合风险。 
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 盈利预测、估值及投资评级。考虑到公司的增发募投影响，我们上调公司 2016-18 年的盈利规模预测至 1.9/2.62/3.65 亿元

（原预测：1.9/2.54/3.18 亿元），对应 EPS（按照现价发行摊薄假定）为 0.49/0.61/0.87 元，对应最新股本 PE 估值为 43/35/23

倍。我们考虑到公司未来的外延预期，和公司 17 年较为确定的增速，维持目标价 28.06 元，维持“买入”评级。 

爱尔眼科（300015）重大事项点评：增发方案落地，夯实未来快速发展基础——买入（维持） 

——陈竹 

 事件：公司今晚公告 2016 年非公开发行股票预案，拟募集资金不超过约 24 亿元，用于爱尔总部大厦建设项目（约 12 亿）、

眼科医院迁址项目（约 1.3 亿）、眼科信息化项目（约 6 亿）和滨州沪滨爱尔眼科医院等 9 家眼科医院收购项目（约 5 亿）。

其中公司实际控制人陈邦先生承诺认购不低于本次增发股份总数的 20%（含 20%）。 

 评论：九家优质眼科医院项目收购，未来几年公司业绩增厚明显。本次增发方案中包含滨州沪滨爱尔眼科医院、朝阳眼科

医院等 9 家优质眼科医院收购项目，上述 9 家医院 2016 年全年收入合计已超过约 3 亿元，净利润超过约 4000 万元，我们

预计 2017 年合计收入有望超过 4 亿元，净利润超过 6000 万元。按照明年全年并表计算的话，依照股权收购比例明年有望

增厚公司净利润超过 4000 万元，到 2018 年有望带来超过 6000 万元利润增厚，显著提升未来几年公司的业绩成长。 

 总部大厦及眼科信息化建设项目夯实未来快速发展基础。本次增发方案中还包含爱尔总部大厦建设项目以及眼科信息化建

设项目，目前公司总部办公场所主要通过租赁获得，办公、教学、科研分散办公，不利于管理上的协同和服务效率的发挥。

爱尔总部大厦的建设能充分发挥总部各职能的整合和协同效应，实现集约化、精细化、平台化管理，为快速增加的各级眼

科医院提供强有力的支持。同时，眼科信息化项目通过建设眼科大数据中心，实现海量数据在机构内的互联互通并充分发

掘数据价值，为公司经营管理、临床决策、眼科科研等提供强有力的支持，夯实公司未来快速发展的基础。 

 公司实际控制人承诺参与定增不少于 20%份额，充分彰显未来发展信心。公司实际控制人陈邦先生承诺认购不低于本次增

发股份总数的 20%，且锁定三年，充分彰显对本次定增后公司未来的发展信心。按照本次 20%的下限计算，本次定增后陈

邦先生直接及间接持有上市公司股份比例将上升至 54.61%，提高了对公司控制力的同时也为未来公司进一步的并购整合或

者战略外延打下坚实的基础。 

 风险因素：并购进度低于预期，新建医院盈利不达预期 

 维持“买入”评级。公司做为国内最大的民营连锁专科医院，目前旗下眼科医院已突破 110 家（含并购基金），未来有望通

过稳健的外延扩张实现业绩的持续高速增长。暂不考虑增发的影响，维持公司 2016-2018 年摊薄后 EPS 0.56/0.77/1.06 元

的盈利预测不变，目标价 39.00 元，维持“买入”评级。 
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晨会 

市场动态  

 香港市场 

港股周三震荡上涨，收盘恒指报 22,800 点，涨 0.6%；国企指数报 9,829 点，涨

0.6%。大市成交 625 亿港元。中资板块普遍上涨，电讯板块涨幅居前，涨 0.9%；耐用

品及科技板块跑输大市，跌 0.4%。钢铁股造好，鞍钢 (00347.HK) 及马钢 (00323.HK) 

分别涨 9.9%及 7.4%。个股方面，酷派集团 (02369.HK) 因于深交所上市的大股东乐视

网突然停牌，拖累股价下跌 12.5%。 

 A 股市场 

周三 A 股市场小幅上涨。上证指数收报 3,222.24 点，涨幅 0.71%；深证成指收报

10,855.72 点，涨幅 0.70%。沪深两市全日共成交 3,583.03 亿元，较前一交易日放大

3.62%。中小板指报 6,890.19 点，涨幅 0.51%，创业板指报 2,134.99 点，涨幅 0.60%。

盘面上，29 个中信一级行业指数涨多跌少，涨幅居前的板块为商贸零售、钢铁、煤炭

和建材等。 

 海外市场 

周三纽约原油期货下跌。NYMEX 原油期货收盘报 49.77 美元，下跌 1.16 美元，跌

幅 2.28%。伦敦 ICE 欧洲期货交易所北海布伦特原油期货报 53 美元，下跌 0.93 美元，

跌幅 1.72%。 

美国股市上涨，道琼斯工业指数上涨 297.84 点，收盘报 19549.62 点，涨幅 1.55%；

标准普尔 500 指数上涨 29.12 点，报 2241.35 点，涨幅 1.32%；纳斯达克指数上涨 60.76

点，报 5393.76 点，涨幅 1.14。亚太主要股指涨跌不一，欧洲主要股指上涨。 

 

新股信息 

新股询价 

公司名称 代码 行业/主营业务 
拟发行量 

（万股） 

拟募金额 

（亿元） 

询价 

截止日期 

永吉股份 603058.SH 印刷业 4,216.00 2.45 12 月 7 日 

贵广网络 600996.SH 通信服务业 21,000.00 18.73 12 月 7 日 

杭叉集团 603298.SH 通用设备制造业 8,666.00 10.98 12 月 8 日 

元祖股份 603886.SH 食品制造业 6,000.00 3.33 12 月 9 日 

比音勒芬 002832.SZ 服装制造业 2,667.00 6.98 12 月 9 日 

同为股份 002835.SZ 计算机及相关设备制造业 2,700.00 6.10 12 月 9 日 

弘亚数控 002833.SZ 专用设备制造业 3,336.00 3.38 12 月 14 日 

英 飞 特 300582.SZ 其他电子设备制造业 3,300.00 4.90 12 月 12 日 

新股发行 
公司名称 代码 发行数量（万股） 发行价（元） 网上发行日 网下发行日 上市日 

易明医药 002826.SZ 4,743.00 6.06 11 月 22 日 11 月 22 日 12 月 9 日 

高争民爆 002827.SZ 4,600.00 8.23 11 月 25 日 11 月 25 日 12 月 9 日 

如通股份 603036.SH 5,084.00 6.84 11 月 28 日 11 月 28 日 12 月 9 日 

兴业股份 603928.SH 5,040.00 10.12 11 月 29 日 11 月 29 日  

家 家 悦 603708.SH 9,000.00 13.64 11 月 30 日 11 月 30 日  

浙江仙通 603239.SH 2,256.00 21.84 11 月 30 日 11 月 30 日  

森特股份 603098.SH 6,251.00 9.18 12 月 1 日 12 月 1 日  

平治信息 300571.SZ 1,000.00 12.04 11 月 30 日 -  

名雕股份 002830.SZ 1,667.00 16.53 12 月 1 日 -  

亚振家居 603389.SH 5,474.95 7.79 12 月 5 日 12 月 5 日  

裕同科技 002831.SZ 4,001.00 36.77 12 月 5 日 12 月 5 日  

武进不锈 603878.SH 5,050.00 14.87 12 月 6 日 12 月 6 日  

星网宇达 002829.SZ 1,900.00 17.65 12 月 2 日 -  

百 合 花 603823.SH 7,125.00 10.60 12 月 7 日 12 月 7 日  

信捷电气 603416.SH 2,510.00 17.85 12 月 8 日 12 月 8 日  

中旗股份 300575.SZ 1,835.00 22.29 12 月 6 日 -  

容大感光 300576.SZ 2,000.00 8.24 12 月 7 日 -  

开润股份 300577.SZ 1,667.00 19.58 12 月 8 日 -  

汇 金 通 603577.SH 2,918.00 11.10 12 月 9 日 12 月 9 日  

贝 斯 特 300580.SZ 5,000.00 9.59 12 月 9 日 12 月 9 日  

晨曦航空 300581.SZ 1,130.00 24.23 12 月 9 日 -  

资料来源：新股信息均来自 Wind 

 

中信行业指数涨跌幅前五位 

行业板块 
涨跌% 

1 日 5 日 本年 

商贸零售 2.77 1.6 -14 

钢铁 2.43 1.9 -3 

煤炭 2.06 1.2 9 

建材 1.44 0.4 -4 

有色金属 1.40 -0.3 -1 

 

中信行业指数涨跌幅末五位 

行业板块 
涨跌% 

1 日 5 日 本年 

银行 -0.30 -0.3 5 

家电 0.10 -3.6 7 

电力公用 0.54 -1.0 -14 

通信 0.56 -1.6 -13 

传媒 0.57 -2.4 -32 

 

A 股市场概览 

类别 
总市值 

亿元 

流通 

市值 

亿元 

市盈率 

PE 

市净率 

PB 

沪深 A 507726 359343 24 2.4 

沪深 300 237314 185490 14 1.6 

中信行业指数概览 

石油石化 18654 15968 40 1.2 

煤炭 9192 6908 48 1.2 

有色金属 13963 11141 128 3.2 

电力公用 20523 13824 21 2.1 

钢铁 7503 6098 211 1.7 

基础化工 22209 15187 60 4.2 

建筑 17878 14237 19 1.8 

建材 7683 5489 47 3.2 

轻工制造 6150 4370 61 4.4 

机械 23539 16536 70 3.8 

电力设备 14446 10710 57 4.1 

国防军工 8386 7255 117 4.2 

汽车 21611 15499 26 2.9 

商贸零售 10514 7512 54 3.6 

餐饮旅游 2528 1750 74 5 

家电 9925 8061 24 3.3 

纺织服装 5663 3919 35 4.1 

医药 29621 22028 57 5.9 

食品饮料 15751 13178 31 4.6 

农林牧渔 7800 5819 70 4.5 

银行 56809 44426 7 1 

非银行金融 34493 23486 14 2.1 

房地产 24737 19928 27 2.4 

交通运输 17922 13491 27 2.1 

电子元器件 20521 14239 77 5.1 

通信 10057 7486 65 5.4 

计算机 18226 11335 82 7.5 

传媒 15262 8857 68 6.2 

综合 3374 2716 62 3 

注：PE、PB 的计算采用 15 年报数据。市

值为最近一个交易日的数据。 

资料来源：中信数量化投资分析系统 
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近期研报 

2016 年 12 月 7 日 

 食品饮料：食品饮料行业跟踪报告—春节备货近，通胀预期起，事件催化到，白酒行情来 

 乐金健康（300247）投资价值分析报告—布局“大健康”，谋划大发展 

 通源石油（300164）跟踪报告—冻产推升北美景气，川普新政最为受益 

 郑 煤 机（601717）跟踪报告—更新需求主导订单反转，汽车资产受益下游回暖 

 东方电气（600875）调研报告—新能源与海外将快速增长，效率提升有望带来业绩拐点 

 步 步 高（002251）重大事项点评—定增完成助力双线融合新征程 

 三特索道（002159）重大事项点评—大股东再次增持，股权结构进一步优化 

 长城汽车（601633）重大事项点评—11 月销量超预期，12 月高增长可期 

2016 年 12 月 6 日 

 债券：“负债荒”、“去杠杆”、恐慌情绪共促市场超跌，惟谨慎但不悲观 

 油气改革专题报告：破除行政垄断，全产业链酝酿变局 

 中航机电（002013）重大事项点评—机电业务整合下一城，资本运作持续可期 

 津膜科技（300334）重大事项点评—异地拓展拉开序幕，加速追赶值得期待 

2016 年 12 月 5 日 

 汽车：重卡行业重大事项点评—11 月销量超预期，行业景气可持续 

 家电：家电行业重大事项点评—从举牌预期回归基本面，龙头配置价值仍在 

 中百集团（000759）深度跟踪报告—管理层激励或将破冰，业绩拐点可期 

 中国石化（600028）跟踪分析报告—业绩油价正相关，且内生潜力将释放 

 白云机场（600004）调研快报—低估值消化不利预期，远期商业潜力可期 

 北京文化（000802）重大事项点评—投资积极，关注后续布局 

 东方网力（300367）重大事项点评—加码安防运营业务，积极投入前瞻领域 

 美克家居（600337）重大事项点评—与红星美凯龙强强联手，优势互补优化成长预期 

 润和软件（300339）重大事项点评—员工持股方案增强凝聚力，业务转让有助金融 IT 主业聚焦 

 信维通信（300136）重大事项点评—双项激励落地，核心团队持股比例进一步提升 

 北控水务（00371.HK）重大事项点评—行权比例偏低彰显前景可期，产业基金落地在即成长提速 

2016 年 12 月 3-4 日 

 策略：A 股市场 2016 年 12 月投资策略：市场整固，守正收官 

 环保：环保行业专题报告——PPP 践行公共服务供给侧改革,专业公司或成为资本抢占入口 

 天顺风能（002531）重大事项点评—投资布局危废处理，开拓节能环保业务 

 五 粮 液（000858）重大事项点评：缩小增发规模，未改员工经销商参与金额且不影响增发进度 

2016 年 12 月 2 日 

 环保：环保行业专题报告——PPP 践行公共服务供给侧改革,专业公司或成为资本抢占入口 

 公用事业：公用事业行业重大事项点评—能源过剩下装机增长均受压，清洁能源消纳和调峰受重视 

 世纪明德（839264）新三板公司投资价值分析报告—罗马同盟，龙跃九州 

 红 太 阳（000525）重大事项点评—VB3 均价大幅上扬，公司锁定确定业绩 

2016 年 12 月 1 日 

 宏观：2016 年 11 月经济金融数据前瞻—投资短期企稳，经济下滑压力依旧未减 

 债券：2016 年 11 月 PMI 数据及对债市影响点评：指数双双创新高，印证经济回暖 

 债券：收益率曲线研究系列—宏观经济水晶球-国债收益率曲线 

 石油石化：重大事项点评—冻产协议大超预期，将推油价报复性反弹，全面布局原油产业链 

 常山股份（000158）重大事项点评—回款节奏略低于预期，期待新领导新规划新项目带来变革 

 海 能 达（002583）重大事项点评—扩张紧锣密鼓，期待全球逻辑再增强 

 三特索道（002159）重大事项点评—大股东增持释放积极信号 

注：标注日期为相关报告发布日期 

中信覆盖公司盈利预测概览 

行业 15 年 PE 16 年 PE 17 年 PE 

石油石化 39.8 100.2 38.1 

煤炭 48.4 27.2 21 

有色金属 128.6 47.8 49 

电力公用 19.9 15.3 14 

钢铁 214.5 15.9 10 

基础化工 57.1 27.7 26.8 

建筑 19.1 13.6 17.4 

建材 44.6 21.5 18 

轻工制造 57.8 32.5 23.9 

机械 64.2 31.6 26.2 

电力设备 53.6 28 21.9 

国防军工 115.9 58.5 47.5 

汽车 24.7 17.2 14.8 

商贸零售 51 45.4 45.9 

餐饮旅游 45.2 33.7 25.7 

家电 22.9 15.8 13.7 

纺织服装 34.3 26.2 24.9 

医药 49.7 25.5 29.9 

食品饮料 31 22 20.5 

农林牧渔 69.8 23.6 19.9 

银行 6.6 6.7 6.5 

非银行金融 14.1 23.9 22.3 

房地产 25.5 12.7 11.2 

交通运输 24 20.2 19.8 

电子元器件 79.1 47 35.3 

通信 59.8 35.7 27.1 

计算机 73.8 42.2 37.6 

传媒 53.4 34.8 29.2 

综合 62.4 22.3 19.3 

注：1．15PE 的计算采用 15 年报数据。 

2．16、17 年 PE 的计算采用中信证券研究部

分析师提供的盈利预测数据。 

3．市值为最近一个交易日的数据。未考虑未

来增发配股等变动。 

香港市场概览 

类别 
总市值 

亿港元 

成交 

金额 

亿港元 

市盈率 

PE 
市净率 

PB 

恒生指数 143985   244.7  13   1.2  

H 股指数 43537   99.4  8   1.0  

行业 

电讯 20173  19.0  18  1.1  

消费服务 2086  4.2  22  1.7  

原材料 5646  18.3  18  1.7  

消费品 11840  20.7  19  1.8  

能源 8531  15.5  17  0.9  

汽车 4136  26.2  18  1.5  

投资品 10751  13.9  15  1.5  

房地产 11554  11.5  12  1.0  

交通运输 3666  6.2  14  1.1  

医药 3647  6.9  23  2.2  

金融 40545  69.8  11  1.1  

公用事业 5078  13.3  13  1.5  

耐用品科技 24316  36.1  18  1.7  

注：PE、PB 的计算采用 15 年报数据。 
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